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Bienvenue dans ce guide sur la crypto ! Ce document 
n’est pas une formation complète, et ce n’est pas 
son objectif. En rejoignant Masterlife, vous avez 

déjà compris l’importance d’investir, et si la crypto 
vous intéresse, ce guide vous permettra de mieux 

comprendre son écosystème. Avec ces connaissances, 
vous pourrez sans doute dépasser 99 %

Si tu as des questions, n’hésite pas à te rendre sur le 
salon crypto de notre Discord

Bonne lecture !
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Bienvenue dans cette formation 
pour comprendre le monde de la 
crypto-monnaie et pouvoir en tirer 
un	max	de	profits.	Rome	ne	s’est	

pas fait en un jour, donc prenez vous 
aussi le temps de bien tout lire, de 
suivre les conseils pour créer vos 

accès aux différentes plateforme et 
dès à présent suivez l’actualité de la 

crypto-monnaie.

PRÉFACE



 1. Introduction : C’est quoi 
la crypto-monnaie ?
  1.1 : Origines et Contexte Historique

1.1.1 : Création de Bitcoin en 2009 par Satoshi Nakamoto

A. Le Contexte Historique : Une Crise de Confiance Économique
	 •	 La	Crise	Financière	de	2008	:	Déclencheur	de	la	Volonté	de	Décentralisation
	 	 La	crise	des	subprimes	aux	États-Unis	en	2007-2008	a	ébranlé	la	confiance	dans	
le	système	financier	mondial.
  Les grandes institutions bancaires, jugées «trop grosses pour faire faillite», ont 
été	renflouées	par	des	fonds	publics,	ce	qui	a	provoqué	une	vague	de	mécontentement.	Cela	
a	inspiré	l’idée	d’un	système	financier	indépendant	des	banques	centrales.
	 	 Les	chiffres	de	la	crise	:	selon	la	Federal	Reserve,	le	coût	total	des	renflouements	
(bailout) bancaires a dépassé 700 milliards de dollars, une somme colossale qui a soulevé des 
questions sur la stabilité et l’éthique du système bancaire.

 • Les Limites du Système Monétaire Traditionnel
  Le dollar américain est la monnaie de réserve mondiale, ce qui donne aux États-
Unis	un	contrôle	immense	sur	l’économie	mondiale.	Cela	suscite	une	dépendance	au	système	
centralisé contrôlé par des gouvernements et des banques centrales.
	 	 Le	système	de	monnaie	fiduciaire	permet	aux	gouvernements	d’imprimer	de	la	
monnaie	en	temps	de	crise,	ce	qui	entraîne	des	cycles	inflationnistes,	parfois	dévastateurs	pour	
l’épargne des citoyens.

B. Naissance de l’Idée de la Blockchain : Les Précurseurs
	 •	 L’idéologie	Cypherpunk	et	la	Quête	de	la	Vie	Privée
  Dans les années 1980 et 1990, un groupe d’activistes numériques appelés 
les «cypherpunks» a proposé des systèmes de cryptographie pour défendre la vie privée 
et	l’autonomie	financière	des	citoyens.	Leur	manifeste	prônait	la	création	d’un	«argent	
électronique» indépendant.
  Des penseurs comme David Chaum (qui a inventé la première forme de monnaie 
numérique, le «e-cash») ont posé les bases de la cryptographie appliquée à la monnaie.
 



• Les Précédents Concepts de Monnaie Numérique
  Avant Bitcoin, des concepts comme b-money de Wei Dai (1998) et Bit Gold de Nick 
Szabo (2005) ont tenté de créer des formes de monnaie numérique, mais ils n’ont pas réussi à 
résoudre le problème du double-dépense de manière décentralisée.
	 	 Ces	systèmes	se	sont	heurtés	à	la	question	de	la	confiance	entre	utilisateurs	sans	la	
présence d’une autorité centrale. Satoshi Nakamoto a réussi là où ces précurseurs avaient échoué.

C. Satoshi Nakamoto : Un Créateur Mystérieux
 • L’Anonymat de Satoshi Nakamoto
  Le pseudonyme «Satoshi Nakamoto» a été utilisé pour la première fois en 2008, 
lorsqu’une personne (ou un groupe) a publié un livre blanc intitulé «Bitcoin : A Peer-to-Peer 
Electronic Cash System».
  La vraie identité de Satoshi reste inconnue, bien que plusieurs théories existent. Des 
personnalités	comme	Hal	Finney,	Nick	Szabo,	et	Dorian	Nakamoto	ont	été	suspectées	d’être	Satoshi,	
mais	aucune	n’a	été	confirmée.
  La décision de rester anonyme souligne l’aspect décentralisé et neutre de Bitcoin : en 
retirant	l’identité	derrière	la	création,	Satoshi	a	évité	tout	point	centralisé	d’influence.

 • Publication du Livre Blanc de Bitcoin
  Le whitepaper de Bitcoin a été publié le 31 octobre 2008 sur une liste de diffusion des 
cypherpunks, avec une vision claire d’un «système de paiement électronique pair-à-pair» permettant 
d’éliminer	la	nécessité	d’un	tiers	de	confiance.
  Ce document de 9 pages contient la base technique de Bitcoin et de la blockchain, 
introduisant le concept de «preuve de travail» (Proof of Work) pour sécuriser le réseau.
  Le livre blanc est aujourd’hui considéré comme l’un des textes fondamentaux de 
l’industrie de la crypto-monnaie, ayant ouvert la voie à des milliers de projets blockchain.

D. La Création de Bitcoin en 2009 : Lancement d’une Nouvelle Ère
 • Le Bloc Genesis (3 Janvier 2009)
  Le premier bloc de Bitcoin, appelé le bloc Genesis, a été miné par Satoshi Nakamoto 
le 3 janvier 2009. Ce bloc contient un message symbolique : «The Times 03/Jan/2009 Chancellor on 
brink of second bailout for banks».
	 	 Cette	inscription	reflète	le	contexte	économique	et	semble	être	une	critique	directe	du	
système	financier	traditionnel,	soulignant	le	besoin	d’une	alternative	décentralisée.
	 	 Le	bloc	Genesis	ne	peut	être	dépensé,	ce	qui	le	rend	unique,	symbolisant	l’origine	du	
réseau Bitcoin.

	 •	 Les	Premières	Transactions	et	la	Construction	de	la	Confiance
  La première transaction de Bitcoin a eu lieu entre Satoshi Nakamoto et Hal Finney, l’un 
des premiers développeurs ayant rejoint le projet. Satoshi a envoyé 10 BTC à Finney pour tester le 
réseau.
  En 2010, le fameux «Bitcoin Pizza Day» a marqué la première transaction commerciale 
en BTC : 10 000 BTC pour deux pizzas, soit une valeur de plusieurs millions de dollars aux taux 
actuels.

 • Le Processus de Minage et les Premiers Mineurs
  Satoshi a expliqué comment le minage fonctionnerait pour sécuriser les transactions et 
émettre de nouvelles bitcoins, récompensant les mineurs avec 50 BTC par bloc.
  Initialement, seuls quelques ordinateurs personnels participaient au minage. En 2011, 
le	nombre	de	mineurs	a	augmenté	avec	l’intérêt	croissant	pour	Bitcoin,	poussant	la	difficulté	de	
minage à s’ajuster de manière exponentielle.



E. Les Principes Fondateurs de Bitcoin
 • Décentralisation
  Aucun utilisateur, gouvernement, ou organisation ne peut contrôler Bitcoin, rendant 
le système résistant à la censure.

 • Transparence
  La blockchain de Bitcoin est publique et accessible à tous. Chaque transaction est 
inscrite	de	manière	immuable,	ce	qui	renforce	la	confiance	dans	le	système.

 • Limite de l’Approvisionnement à 21 Millions
	 	 L’offre	maximale	de	Bitcoin	est	fixée	à	21	millions	de	pièces,	ce	qui	en	fait	une	forme	
de	monnaie	déflationniste.	Environ	19	millions	de	BTC	ont	déjà	été	émis	à	ce	jour,	laissant	moins	
de 2 millions à miner.

F. Impact et Héritage de la Création de Bitcoin
 • L’Impact de Bitcoin sur l’Industrie Financière
	 	 Depuis	sa	création,	Bitcoin	est	devenu	un	nouvel	actif	financier	reconnu	par	
de grandes institutions, certaines réservant une partie de leur trésorerie en BTC (ex : Tesla, 
MicroStrategy).
  Selon des données de CoinMarketCap, la capitalisation boursière de Bitcoin 
dépasse parfois le trillion de dollars, rivalisant avec les plus grandes entreprises mondiales.

	 •	 Bitcoin	comme	Valeur	Refuge	et	Couverture	contre	l’Inflation
  Au cours des dernières années, Bitcoin a été comparé à l’or comme réserve de 
valeur,	étant	considéré	comme	une	couverture	contre	l’inflation	dans	certains	pays	connaissant	
des	crises	économiques	(ex	:	Argentine,	Venezuela).
	 	 Les	cycles	de	prix	de	Bitcoin	montrent	une	tendance	à	la	hausse,	influencée	par	les	
halvings	et	la	demande	croissante	en	période	d’incertitude	financière.

	 •	 L’Influence	de	Bitcoin	sur	la	Création	d’autres	Crypto-Monnaies
  La technologie de Bitcoin a inspiré la création d’autres blockchains et crypto-
monnaies, menant à l’émergence de milliers d’altcoins, de la DeFi, des NFTs, et des innovations 
dans le domaine des actifs numériques.

  1.1.2 : Idéologie de décentralisation et d’autonomie vis-à-vis des banques

A : Origine de l’Idéologie : La Confiance Ébranlée dans les Systèmes Financiers Traditionnels

- La Confiance dans les Institutions Bancaires : Un Pilier Fragile

					-	Au	sein	des	systèmes	financiers	traditionnels,	les	banques	jouent	un	rôle	central.	Elles	
assurent la gestion des fonds, la sécurité des transactions et l’émission de crédit.
					-	La	crise	financière	de	2008	a	montré	les	limites	de	ce	modèle	:	des	millions	de	personnes	ont	
perdu leur emploi, leur maison, et leur épargne en raison de décisions bancaires opaques et d’un 
manque	de	réglementation	sur	des	produits	financiers	risqués.
					-	En	2009,	selon	un	rapport	du	*Congressional	Budget	Office*,	8,8	millions	d’emplois	avaient	
été	perdus	aux	États-Unis	depuis	le	début	de	la	crise,	et	plus	de	2,5	millions	de	personnes	avaient	
fait face à une saisie immobilière.



 

-  Le Pouvoir des Banques Centrales et l’Inflation

     - Dans le modèle traditionnel, les banques centrales ont le pouvoir d’imprimer de la mon-
naie pour répondre aux besoins économiques, ce qui peut entraîner une dévaluation de la 
monnaie	par	l’inflation.
					-	L’inflation	réduit	le	pouvoir	d’achat	des	citoyens,	et	des	exemples	comme	l’hyperinflation	
au	Venezuela	montrent	comment	ce	phénomène	peut	détruire	l’économie	d’un	pays.
     - Satoshi Nakamoto et les premiers adopteurs de Bitcoin ont vu dans cette capacité des 
banques	centrales	un	risque	pour	l’indépendance	financière	des	individus.

B : Décentralisation : La Fondation du Modèle Bitcoin

- Comprendre la Décentralisation

					-	La	décentralisation	signifie	que	le	contrôle	et	la	gestion	du	réseau	Bitcoin	ne	sont	pas	
détenus par une autorité centrale, mais répartis entre tous les participants du réseau (appelés 
nœuds).
     - Dans un système décentralisé, la validation des transactions est assurée par un consensus 
distribué. Les mineurs (pour le modèle de preuve de travail de Bitcoin) jouent un rôle essen-
tiel	en	vérifiant	et	ajoutant	les	transactions	dans	le	registre	public,	appelé	blockchain.
					-	La	blockchain	elle-même	est	une	technologie	révolutionnaire	permettant	de	stocker	des	
informations de manière immuable et transparente, garantissant la sécurité et la résilience du 
réseau.

- L’Avantage de la Résistance à la Censure

					-	Dans	le	système	financier	actuel,	les	banques	peuvent	geler	des	comptes,	refuser	des	
transactions,	ou	limiter	l’accès	aux	services	financiers.	Avec	Bitcoin,	chaque	utilisateur	peut	
transférer des fonds librement sans craindre l’intervention d’une autorité centrale.
     - Cette résistance à la censure est particulièrement avantageuse pour les populations 
vivant dans des régimes autoritaires ou des économies en crise, où l’accès aux services ban-
caires	peut	être	restreint.

- Un Exemple Chiffré : La Croissance des Nœuds Bitcoin

     - Au début du réseau Bitcoin en 2009, seuls quelques nœuds participaient au réseau, prin-
cipalement ceux de Satoshi Nakamoto et d’autres pionniers.
     - En 2023, le réseau Bitcoin compte des dizaines de milliers de nœuds actifs à travers 
le monde, répartis sur différents continents. Cette croissance exponentielle du nombre de 
nœuds renforce la sécurité et la décentralisation du réseau.
					-	Contrairement	aux	systèmes	financiers	traditionnels,	où	les	transactions	doivent	être	au-
torisées par des banques centrales ou des entités de régulation, les transactions Bitcoin sont 
autonomes, et leur validation dépend du consensus décentralisé du réseau.



C : L’Autonomie Financière : Un Pouvoir dans les Mains des Individus

- La Propriété Complète des Fonds

     - Dans un système bancaire traditionnel, les fonds détenus par un client sont, en réali-
té, sous le contrôle de la banque. En cas de crise ou de faillite bancaire, les clients peuvent 
perdre	l’accès	à	leurs	fonds,	ou	même	voir	leur	argent	confisqué	(exemple	:	crise	chypriote	de	
2013).
     - Avec Bitcoin, chaque utilisateur détient la clé privée qui permet d’accéder à ses fonds. 
Cette clé privée, stockée de manière sécurisée, garantit que seuls les détenteurs légitimes 
peuvent effectuer des transactions avec leurs bitcoins.

- Exemples Pratiques : Bitcoin en Tant qu’Outil d’Autonomie

					-	Bitcoin	a	gagné	en	popularité	dans	des	pays	en	crise	financière,	comme	le	Venezuela	et	
l’Argentine, où la dévaluation de la monnaie locale a poussé les citoyens à rechercher des 
alternatives pour protéger leur patrimoine.
     - Dans de nombreux cas, des citoyens utilisent Bitcoin pour transférer de l’argent de ma-
nière sécurisée et éviter les restrictions de change imposées par leur gouvernement.

- Les Chiffres de l’Adoption de Bitcoin en Temps de Crise

					-	Au	Venezuela,	en	2022,	des	études	ont	révélé	que	jusqu’à	10%	de	la	population	utilisait	
régulièrement Bitcoin pour éviter la perte de valeur de la monnaie locale, le Bolivar, touché 
par	une	hyperinflation	atteignant	plusieurs	milliers	de	pour-cent.
					-	En	Argentine,	où	l’inflation	a	dépassé	100%	en	2023,	Bitcoin	est	devenu	un	moyen	pour	
certains citoyens de préserver leur épargne, malgré les régulations strictes du gouvernement 
concernant l’achat de devises étrangères.



D : La Philosophie Cypherpunk et la Recherche de Liberté Financière

- Les Cypherpunks : Précurseurs de l’Autonomie Numérique

     - Les cypherpunks, un groupe de passionnés de cryptographie et de vie privée, ont été les 
premiers	à	explorer	l’idée	d’un	système	financier	autonome.	Leur	manifeste	de	1993	prônait	le	droit	à	
la	vie	privée	numérique	et	à	l’autonomie	financière.
     - Les cypherpunks croyaient que les technologies de cryptographie pourraient permettre aux 
individus	de	reprendre	le	contrôle	de	leur	vie	privée	et	de	leurs	finances.

-	Exemples	d’Influence	des	Cypherpunks	sur	le	Développement	de	Bitcoin

					-	Des	figures	comme	Hal	Finney,	Wei	Dai,	et	Nick	Szabo,	qui	ont	tous	exploré	des	formes	de	
monnaies	numériques	avant	la	création	de	Bitcoin,	ont	influencé	l’approche	de	Satoshi	Nakamoto.
     - Ces pionniers ont formulé des idées essentielles pour Bitcoin, notamment l’utilisation de 
cryptographie	avancée	pour	garantir	la	confidentialité	et	la	sécurité.

E : Avantages et Limites de la Décentralisation et de l’Autonomie

- Les Avantages

     - Transparence : La blockchain permet de suivre toutes les transactions, sans besoin de tiers, dans 
un registre public.
     - Sécurité : En répartissant les données sur un réseau global, il devient pratiquement impossible 
pour un acteur malveillant de manipuler les informations.
     - Émancipation Financière : Les individus ne dépendent plus des banques pour stocker et 
transférer de la valeur. Ils contrôlent entièrement leurs actifs.
   

- Les Limites

     - Complexité Technique : L’utilisation de Bitcoin nécessite une certaine connaissance de la sécurité 
numérique	(ex	:	gestion	des	clés	privées),	ce	qui	peut	être	un	obstacle	pour	certains	utilisateurs.
					-	Volatilité	:	En	l’absence	de	régulation,	Bitcoin	peut	être	très	volatil,	ce	qui	constitue	un	risque	
pour	ceux	qui	recherchent	une	stabilité	financière.

F : Bitcoin : Une Alternative aux Banques Centrales et à la Politique Monétaire

-	Bitcoin	comme	Valeur	Refugie	contre	l’Inflation

					-	L’offre	de	Bitcoin	est	limitée	à	21	millions	de	pièces,	contrairement	aux	monnaies	fiduciaires	qui	
peuvent	être	imprimées	sans	limite.
     - Cette rareté programmée, associée aux halvings (réduction périodique de moitié de la 
récompense des mineurs), confère à Bitcoin une caractéristique de réserve de valeur.
					-	Exemple	:	En	2020,	suite	à	la	pandémie	de	COVID-19,	de	nombreux	gouvernements	ont	injecté	
des	milliers	de	milliards	de	dollars	dans	leurs	économies,	augmentant	l’inflation.	En	réponse,	de	
nombreux	investisseurs	institutionnels	ont	acheté	du	Bitcoin	pour	se	protéger	de	cette	inflation.



   - Les Limites des Politiques Monétaires Traditionnelles

					-	Les	banques	centrales	ajustent	les	taux	d’intérêt	et	impriment	de	la	monnaie	pour	stimuler	
ou freiner l’économie. Ces décisions peuvent créer des cycles économiques de prospérité et de 
récession.
     - Bitcoin se distingue par son absence de politique monétaire manipulable, offrant aux utili-
sateurs	un	actif	déflationniste	qui	n’est	influencé	par	aucune	entité	centrale.

   - Chiffres Clés de l’Adoption Institutionnelle de Bitcoin
     - À partir de 2020, des entreprises comme MicroStrategy et Tesla ont ajouté Bitcoin à leurs 
réserves	de	trésorerie,	reconnaissant	la	valeur	de	l’autonomie	vis-à-vis	des	monnaies	fiduciaires.
     - Selon *Coinbase Institutional*, plus de 10% des transactions en Bitcoin sont aujourd’hui 
réalisées	par	des	institutions	financières,	indiquant	une	adoption	croissante	de	Bitcoin	comme	
alternative aux actifs traditionnels.

• 1.2 : Concept Fondamental de la Blockchain

 1:2:1 : Comment la blockchain sécurise les transactions

La sécurité de la blockchain repose sur plusieurs concepts fondamentaux, tels que le hachage 
cryptographique, la preuve de travail (Proof of Work), et la structure de la chaîne de blocs elle-
même.

A : Comment la Blockchain Sécurise les Transactions

Qu’est-ce qu’une Blockchain ?

-	Définition	de	la	Blockchain
					-	Une	blockchain	est	un	registre	décentralisé	et	distribué	qui	enregistre	des	transactions	de	
manière immuable, transparente et sécurisée. Elle est constituée d’une série de blocs reliés 
entre eux par des références cryptographiques, formant une chaîne chronologique.
     - Contrairement aux bases de données traditionnelles centralisées, la blockchain est distri-
buée sur un réseau de participants (ou nœuds), garantissant que personne n’a de contrôle exclu-
sif sur les informations.



- Structure d’un Bloc
     - Chaque bloc dans une blockchain contient plusieurs éléments clés :
       - Données des Transactions : Les informations des transactions (ex : expéditeur, destinataire, 
montant) sont stockées dans le bloc.
       - Hash du Bloc Précédent : Ce hash lie le bloc au bloc précédent, formant ainsi une chaîne 
chronologique.
							-	Hash	du	Bloc	Actuel	:	Un	code	unique	généré	par	un	algorithme	de	hachage	(par	exemple,	
SHA-256	pour	Bitcoin)	qui	identifie	le	bloc.
							-	Nonce	:	Un	nombre	utilisé	dans	le	processus	de	preuve	de	travail	pour	résoudre	des	pro-
blèmes cryptographiques et ajouter un bloc au réseau.

Le Hachage Cryptographique : Fondement de la Sécurité de la Blockchain
   - Qu’est-ce que le Hachage ?
     - Le hachage est un processus cryptographique qui prend une entrée (par exemple, les don-
nées	d’un	bloc)	et	génère	une	chaîne	de	caractères	de	longueur	fixe	appelée	«hash».	Ce	hash	est	
unique pour chaque entrée.
     - L’algorithme de hachage SHA-256, utilisé par Bitcoin, génère un hash de 256 bits. Si la 
moindre information dans le bloc change, le hash généré sera complètement différent, rendant la 
falsification	des	données	facilement	détectable.
   
			-	Le	Hash	du	Bloc	:	Un	Identifiant	Unique
					-	Chaque	bloc	possède	un	hash	basé	sur	son	contenu.	Ce	hash	sert	d’identifiant	unique	et	est	
utilisé pour créer une chaîne inaltérable, car chaque bloc est lié au bloc précédent.
					-	Si	quelqu’un	tente	de	modifier	les	données	d’un	bloc,	le	hash	de	ce	bloc	change,	rendant	
évidente toute tentative de manipulation.

   - Propriétés du Hachage Cryptographique pour la Sécurité
					-	Immutabilité	:	Un	bloc	ne	peut	être	modifié	sans	affecter	tous	les	blocs	suivants	dans	la	
chaîne.
					-	Unidirectionnalité	:	Il	est	impossible	de	retrouver	les	données	d’origine	à	partir	du	hash	seul,	
ce	qui	garantit	la	confidentialité.
					-	Sensibilité	:	Un	changement	mineur	dans	les	données	d’un	bloc	modifie	le	hash	de	manière	
radicale,	alertant	le	réseau	en	cas	de	tentative	de	falsification.

- Le Mécanisme de la Preuve de Travail (Proof of Work) : Sécuriser les Blocs

   - Principe de la Preuve de Travail
     - La preuve de travail est un mécanisme de consensus qui exige des mineurs qu’ils résolvent 
des problèmes mathématiques complexes pour ajouter un bloc à la blockchain.
     - Pour Bitcoin, le processus consiste à ajuster un nombre, appelé *nonce*, jusqu’à obtenir 
un hash qui commence par un certain nombre de zéros. Cela nécessite une puissance de calcul 
importante, ce qui rend l’ajout d’un bloc coûteux en termes de temps et d’énergie.



   
   - Dissuasion contre la Manipulation des Blocs
					-	La	complexité	de	la	preuve	de	travail	décourage	les	tentatives	de	manipulation,	car	modifier	un	
bloc nécessiterait de recalculer les preuves de travail pour ce bloc et pour tous les blocs suivants.
     - En 2023, il est estimé que le coût énergétique pour miner un seul bloc de Bitcoin est d’environ 
200 kWh, ce qui, combiné au matériel informatique nécessaire, rend la manipulation de la 
blockchain	extrêmement	coûteuse.

Exemple : Attaque des 51%
					-	Pour	falsifier	la	blockchain,	un	attaquant	devrait	contrôler	au	moins	51%	de	la	puissance	de	
calcul du réseau, une tâche pratiquement impossible pour le réseau Bitcoin, qui compte des millions 
de mineurs répartis dans le monde entier.
     - Le coût estimé pour une attaque de 51% sur Bitcoin dépasse plusieurs milliards de dollars, 
rendant cette attaque peu rentable pour tout attaquant potentiel.

- La Structure Distribuée : Résilience et Sécurité
     - Réseau Distribué et Nœuds
     - La blockchain repose sur un réseau de nœuds distribués, chacun possédant une copie 
complète de la chaîne de blocs. Ces nœuds participent au processus de validation et de consensus.
					-	La	distribution	mondiale	des	nœuds	empêche	tout	point	de	défaillance	unique,	rendant	le	
réseau	résilient	face	aux	attaques.	Un	attaquant	devrait	non	seulement	falsifier	un	bloc,	mais	aussi	
convaincre la majorité des nœuds du réseau d’accepter ce bloc.

   - Consensus Distribué
     - Les nœuds valident les transactions de manière décentralisée et collective, garantissant 
qu’aucun acteur unique ne puisse manipuler les données.
     - Le consensus est basé sur une majorité de nœuds : si un bloc contient des informations 
incorrectes, les autres nœuds le rejetteront, ce qui protège l’intégrité du réseau.

- Transparence et Traçabilité : Une Sécurité Renforcée par l’Ouverture
     - Transparence des Transactions
					-	La	blockchain	de	Bitcoin	est	publique,	ce	qui	signifie	que	toute	transaction	effectuée	est	visible	
et traçable par n’importe qui, bien que les identités restent pseudonymes.
     - Cette transparence décourage les comportements malveillants, car toutes les activités sont 
enregistrées de manière permanente et immuable.
   
					-	Exemples	d’Utilisation	de	la	Blockchain	pour	Auditer	les	Transactions
					-	Les	transactions	importantes	peuvent	être	auditées	par	quiconque	pour	garantir	qu’aucune	
tentative de double dépense n’a eu lieu.
   - Dans le cadre de fraudes, comme celles ayant eu lieu lors de piratages de plateformes 
d’échange, les forces de l’ordre peuvent analyser les adresses pour tracer les fonds volés.

  - La Sécurité Immuable de la Blockchain : Les Avantages de l’Inaltérabilité
  - Inaltérabilité des Données
		-	Une	fois	qu’une	transaction	est	ajoutée	à	la	blockchain	et	validée	par	le	réseau,	elle	devient	
immuable.	Personne	ne	peut	revenir	en	arrière	et	modifier	cette	transaction.
					-	Cette	inaltérabilité	renforce	la	confiance	des	utilisateurs,	car	elle	élimine	le	risque	de	
rétroactivité ou d’annulation arbitraire des transactions.
   
Exemple	:	La	Fiabilité	de	Bitcoin	en	tant	que	Reserve	de	Valeur
     - Bitcoin est souvent comparé à l’or numérique en raison de sa sécurité et de son inaltérabilité. 
Les détenteurs de bitcoins savent que leurs transactions et la quantité de bitcoins en circulation sont 
fixées	et	transparentes,	sans	risque	de	modification.
     - Depuis 2009, malgré les tentatives de manipulation, aucun bloc de la blockchain Bitcoin n’a été 
modifié	après	validation,	prouvant	la	robustesse	du	système.



- Validation et Autorisation des Transactions : Rôle des Mineurs et Nœuds

   - Les Mineurs : Les Gardiens de la Blockchain
					-	Les	mineurs	sont	chargés	de	vérifier	les	transactions	et	d’ajouter	des	blocs	à	la	
blockchain. Ils utilisent leur puissance de calcul pour résoudre le problème de preuve de 
travail,	ce	qui	empêche	les	attaques	Sybil	(où	un	utilisateur	tenterait	de	prendre	le	contrôle	
du réseau en créant des identités multiples).
   
   - Rémunération des Mineurs et Incitations à l’Honnêteté
     - Pour chaque bloc ajouté, les mineurs reçoivent une récompense en bitcoins. Ce 
système	de	récompense	incite	les	mineurs	à	agir	honnêtement	et	à	sécuriser	le	réseau.
     - Actuellement, la récompense est de 6,25 BTC par bloc (jusqu’au prochain halving en 
2024),	ce	qui	équivaut	à	environ	160	000	USD	par	bloc	aux	taux	actuels,	offrant	une	forte	
incitation à protéger le réseau.

- Les Limites de la Sécurité de la Blockchain : Attaques et Vulnérabilités
   - Attaque des 51% : Théorie et Pratique
     - Comme mentionné, une attaque des 51% permettrait potentiellement à un acteur de 
contrôler le réseau, mais le coût en matériel et en électricité la rend peu probable sur des 
blockchains établies comme celle de Bitcoin.
     - Certaines blockchains plus petites, avec moins de nœuds et de mineurs, sont 
cependant vulnérables à ce type d’attaque. En 2018, le réseau Bitcoin Gold a subi une 
attaque des 51%, avec des pertes estimées à 18 millions de dollars.

   - Vulnérabilités sur les Smart Contracts (Cas de la DeFi)
     - Les blockchains plus récentes qui intègrent des smart contracts (comme Ethereum) 
sont parfois vulnérables à des failles de sécurité dans le code des contrats.
     - En 2020, une faille dans un contrat DeFi a permis le vol de 25 millions de dollars, 
montrant l’importance de la sécurité et de l’audit des smart contracts.



  1.2.2 Processus de validation : Preuve de Travail (PoW), 
Preuve d’Enjeu (PoS)

Chacun de ces systèmes a ses caractéristiques uniques et joue un rôle crucial dans la sécurité et 
l’efficacité	des	réseaux	de	crypto-monnaies.

Processus	de	Validation	:	Preuve	de	Travail	(PoW)	et	Preuve	d’Enjeu	(PoS)

A. Qu’est-ce qu’un Mécanisme de Consensus ?
			-	Définition	du	Mécanisme	de	Consensus
					-	Un	mécanisme	de	consensus	est	une	méthode	par	laquelle	les	participants	d’une	blockchain	
(appelés nœuds) parviennent à un accord sur l’état des transactions et de la chaîne de blocs. Le 
consensus garantit l’intégrité et la sécurité du réseau en validant chaque transaction de manière 
décentralisée.
     - Dans une blockchain publique, où il n’y a pas d’autorité centrale, les mécanismes de consensus 
permettent aux participants de s’accorder sur la véracité des transactions et sur l’ajout de nouveaux 
blocs.

   - Rôle du Consensus dans la Blockchain
					-	Le	mécanisme	de	consensus	empêche	des	activités	frauduleuses	comme	la	double	dépense	
(spending),	où	un	utilisateur	tente	de	dépenser	la	même	monnaie	plus	d’une	fois.
     - Ces mécanismes offrent des incitations aux participants (ex : récompenses en crypto-monnaies) 
pour maintenir la sécurité et l’intégrité de la blockchain.

B. La Preuve de Travail (PoW) : Fondamentaux et Fonctionnement
   - Principe de la Preuve de Travail
     - La Preuve de Travail, ou *Proof of Work* (PoW), est le premier mécanisme de consensus 
introduit par Bitcoin. Il demande aux participants (appelés mineurs) de résoudre des problèmes 
mathématiques complexes pour valider un bloc et l’ajouter à la blockchain.
     - Chaque mineur génère des millions de combinaisons pour trouver le bon «nonce» qui, 
combiné avec le contenu du bloc, génère un hash valide. Ce hash doit répondre à des critères 
spécifiques,	comme	commencer	par	un	certain	nombre	de	zéros.

   - Le Processus de Minage dans PoW
     - Les mineurs utilisent leur puissance de calcul pour résoudre le problème cryptographique. Le 
premier mineur à résoudre le problème valide le bloc et reçoit une récompense en crypto-monnaie 
(ex : 6,25 BTC pour Bitcoin en 2023).
					-	Le	problème	est	conçu	pour	être	difficile	à	résoudre	mais	facile	à	vérifier,	garantissant	que	le	
bloc ajouté est légitime et réduisant les risques de fraude.

Exemple de Complexité et de Puissance de Calcul
     - En 2023, le réseau Bitcoin nécessite une puissance de calcul colossale (exprimée en hashrate) 
pour maintenir sa sécurité. À titre d’exemple, le hashrate du réseau Bitcoin dépasse 400 exahashes 
par seconde (EH/s), ce qui équivaut à des milliards de milliards de calculs chaque seconde.
					-	Cette	puissance	de	calcul	rend	une	attaque	extrêmement	coûteuse	et	pratiquement	irréalisable	
sur des blockchains robustes comme Bitcoin.



C. Avantages et Limites de la Preuve de Travail (PoW)
   - Avantages de PoW
     - Sécurité : La PoW est reconnue pour sa sécurité, car elle nécessite une puissance de 
calcul	importante	pour	valider	les	blocs,	rendant	les	tentatives	d’attaques	extrêmement	coû-
teuses.
     - Décentralisation : En exigeant des mineurs répartis dans le monde entier, le réseau reste 
résilient contre les tentatives de centralisation.
					-	Résistance	à	la	Manipulation	:	Modifier	un	bloc	PoW	nécessite	une	puissance	de	calcul	
égale	à	celle	de	l’ensemble	du	réseau,	ce	qui	est	extrêmement	coûteux.

   - Limites de PoW
     - Consommation Énergétique : La PoW est énergivore. Le minage de Bitcoin, par 
exemple, consomme autant d’électricité que certains pays (environ 127 térawattheures par 
an, soit l’équivalent de la consommation annuelle d’un pays comme l’Argentine).
     - Évolutivité : Les blockchains utilisant PoW peuvent traiter un nombre limité de transac-
tions par seconde (environ 7 pour Bitcoin), ce qui limite leur utilisation dans des systèmes de 
paiement de masse.
					-	Centralisation	du	Minage	:	Bien	que	PoW	soit	conçu	pour	être	décentralisé,	le	coût	du	
matériel et de l’électricité a concentré le minage dans certaines régions ou auprès de grandes 
entreprises minières.

D. La Preuve d’Enjeu (PoS) : Fondamentaux et Fonctionnement
   - Principe de la Preuve d’Enjeu
     - La Preuve d’Enjeu, ou *Proof of Stake* (PoS), est un mécanisme de consensus alternatif à 
PoW qui repose sur la détention de la crypto-monnaie plutôt que sur la puissance de calcul. 
Les validateurs sont sélectionnés pour créer de nouveaux blocs en fonction de la quantité de 
crypto-monnaie	qu’ils	détiennent	et	sont	prêts	à	«staker»	(verrouiller)	comme	garantie.
     - Dans PoS, les participants verrouillent une certaine quantité de leurs fonds dans le réseau 
pour avoir une chance de valider un bloc et recevoir une récompense.

			-	Le	Processus	de	Validation	dans	PoS
     - Les validateurs sont choisis de manière pseudo-aléatoire parmi ceux qui détiennent et 
verrouillent une quantité de la crypto-monnaie native du réseau. Plus un validateur possède 
de	crypto-monnaies,	plus	il	a	de	chances	d’être	sélectionné.
     - Lorsqu’un validateur valide un bloc, il reçoit une récompense sous forme de frais de tran-
saction, et dans certains cas, une récompense en crypto-monnaie.
     - En cas de comportement malveillant, un validateur risque de perdre tout ou partie de sa 
mise en jeu (staking), ce qui dissuade les fraudes.

Exemple de Réseau utilisant PoS : Ethereum 2.0
     - Avec le passage d’Ethereum au PoS (Ethereum 2.0), la blockchain Ethereum repose 
désormais	sur	un	modèle	PoS.	Ce	changement	vise	à	améliorer	l’efficacité	énergétique	et	la	
scalabilité du réseau.
     - Actuellement, le staking minimum pour devenir validateur sur Ethereum 2.0 est de 32 
ETH,	une	quantité	significative	qui	garantit	l’engagement	des	validateurs	envers	le	réseau.



E. Avantages et Limites de la Preuve d’Enjeu (PoS)
   - Avantages de PoS
					-	Efficacité	Énergétique	:	Contrairement	à	PoW,	PoS	ne	nécessite	pas	de	matériel	de	mi-
nage énergivore, ce qui réduit considérablement la consommation d’énergie.
     - Évolutivité : PoS permet de traiter plus de transactions par seconde, ce qui rend le ré-
seau plus adapté aux applications de paiement à grande échelle.
     - Inclusion : En éliminant le besoin de matériel spécialisé, PoS facilite la participation des 
utilisateurs au processus de validation, rendant la blockchain plus accessible.

   - Limites de PoS
     - Risque de Centralisation : Les utilisateurs détenant de grandes quantités de cryp-
to-monnaie	ont	une	influence	accrue,	ce	qui	peut	mener	à	une	centralisation	progressive.
					-	Sécurité	et	Attaques	Spécifiques	:	Dans	certains	cas,	des	attaques	comme	l’attaque	du	
«rien-à-perdre» (où un attaquant peut valider plusieurs chaînes sans risque de perte) posent 
des problèmes uniques de sécurité.
     - Exigences de Staking : PoS impose souvent un seuil minimum de staking élevé, comme 
32	ETH	pour	Ethereum	2.0,	ce	qui	peut	être	un	frein	à	l’accessibilité.

F. Comparaison de la Preuve de Travail (PoW) et de la Preuve d’Enjeu (PoS)
   - Sécurité
					-	PoW	est	extrêmement	sécurisé	grâce	à	la	puissance	de	calcul	nécessaire	pour	attaquer	
le réseau, mais coûteux.
     - PoS est également sécurisé, mais dépend davantage de la mise en jeu et du risque de 
perte en cas de fraude, plutôt que de la puissance de calcul.

   - Consommation d’Énergie
     - PoW est énergivore en raison des calculs intensifs nécessaires pour miner des blocs. 
PoS est bien plus économe en énergie, car il ne nécessite pas de puissance de calcul exces-
sive.

   - Évolutivité
     - PoW est limité en termes de transactions par seconde, tandis que PoS permet une 
meilleure évolutivité et des transactions plus rapides, ce qui le rend adapté à des réseaux 
plus larges.

   - Centralisation Potentielle
     - Dans PoW, le coût élevé du minage peut entraîner une concentration des mineurs dans 
des régions où l’énergie est bon marché.
     - Dans PoS, les utilisateurs disposant d’un grand nombre de tokens peuvent avoir un 
contrôle disproportionné sur le réseau.

G. Cas Pratiques et Réseaux Utilisant PoW et PoS
   - Exemples de Réseaux en PoW
     - Bitcoin : La blockchain originelle, utilisant PoW pour sa sécurité et sa résilience.
					-	Litecoin	:	Une	autre	crypto-monnaie	fondée	sur	PoW,	avec	des	ajustements	au	niveau	
de l’algorithme de hachage pour réduire



1.3 L’importance du Halving dans l’écosystème Bitcoin

1.3.1 Explication du halving : cycles de 4 ans, réduction de moitié des récompenses

Explication du Halving : Cycles de 4 Ans et Réduction de Moitié des Récompenses

A. Qu’est-ce que le Halving dans le Réseau Bitcoin ?

			-	Définition	du	Halving
Le halving, ou «réduction de moitié», est un événement programmé dans le protocole de Bitcoin 
qui réduit de moitié les récompenses données aux mineurs pour la validation des blocs. Cela 
signifie	que	tous	les	210	000	blocs,	soit	environ	tous	les	4	ans,	la	récompense	des	mineurs	est	
divisée par deux.
Le halving est l’une des caractéristiques uniques de Bitcoin et vise à contrôler l’offre de bitcoins 
en circulation, créant une rareté progressive qui soutient la valeur de l’actif à long terme.

   - Objectif du Halving
Le halving permet de réguler l’émission de nouveaux bitcoins en diminuant progressivement 
l’offre	disponible.	Cet	ajustement	ralentit	l’inflation	de	Bitcoin	et	soutient	sa	valeur	comme	«ré-
serve	de	valeur»	déflationniste,	similaire	à	une	ressource	naturelle	comme	l’or.
					-	Satoshi	Nakamoto	a	introduit	ce	mécanisme	pour	rendre	l’offre	de	Bitcoin	finie,	car	le	
nombre	total	de	bitcoins	émis	sera	limité	à	21	millions,	un	plafond	qui	devrait	être	atteint	autour	
de 2140.

B. Fonctionnement du Halving : Cycle de 4 Ans et Réduction Progressive

   - Cycle de 210 000 Blocs
Le réseau Bitcoin génère un bloc environ toutes les 10 minutes. En conséquence, 210 000 blocs 
sont créés en environ 4 ans. À chaque cycle de 210 000 blocs, le halving est déclenché automati-
quement, divisant par deux la récompense que les mineurs reçoivent pour chaque bloc validé.
Ce mécanisme est intégré dans le code de Bitcoin et fonctionne de manière autonome, sans 
qu’aucune autorité ne soit en mesure de l’altérer.

   - Évolution des Récompenses de Blocs
À l’origine, en 2009, la récompense par bloc pour les mineurs était de 50 BTC. Depuis, elle a été 
réduite successivement selon le schéma suivant :
       - Premier halving (2012) : Récompense divisée par deux à 25 BTC
       - Deuxième halving (2016) : Récompense réduite à 12,5 BTC
       - Troisième halving (2020) : Récompense réduite à 6,25 BTC
       - Prochain halving (prévu en 2024) : La récompense passera à 3,125 BTC par bloc
Cette réduction progressive des récompenses continuera jusqu’à ce que la limite de 21 millions 
de bitcoins soit atteinte.



  - Impact sur la Quantité de Bitcoins en Circulation
En réduisant les nouveaux bitcoins disponibles tous les 4 ans, le halving augmente progressive-
ment la rareté de Bitcoin, créant un effet de rareté relatif qui soutient potentiellement son prix sur 
le long terme.
Au rythme actuel, environ 19 millions de bitcoins ont été minés, soit environ 90% de l’offre totale 
maximale de 21 millions. Les halvings successifs garantiront que les 10% restants seront minés de 
manière de plus en plus lente au cours des prochaines décennies.

C. Conséquences Économiques du Halving

			-	Rareté	et	Inflation	Contrôlée
En	réduisant	de	moitié	les	nouvelles	émissions	de	bitcoins,	le	halving	limite	l’inflation	de	l’offre,	un	
phénomène	qui	n’est	pas	présent	dans	les	monnaies	fiduciaires,	où	les	banques	centrales	peuvent	
créer de la monnaie selon les besoins économiques.
Le	taux	d’inflation	de	Bitcoin	diminue	à	chaque	halving	:	il	était	de	50%	en	2009,	a	été	ramené	à	
environ 4% après le halving de 2016, et est passé à environ 1,8% après celui de 2020. Le prochain 
halving le réduira encore davantage.
   
   - Impact sur le Prix : Historique et Tendances
Historiquement, chaque halving a été suivi d’une période de hausse importante du prix du Bitcoin. 
Cela s’explique par la réduction de l’offre de nouveaux bitcoins alors que la demande continue de 
croître.

   - Premier Halving (2012) : Avant le halving de novembre 2012, le prix de Bitcoin était d’environ 
12 $. L’année suivante, il a atteint un sommet de plus de 1 000 $.

    - Deuxième Halving (2016) : Avant le halving de juillet 2016, le prix était d’environ 650 $. En 
2017, il a atteint un sommet historique de près de 20 000 $.

    - Troisième Halving (2020): En mai 2020, avant le halving, le prix de Bitcoin était d’environ 9 000 
$. En 2021, il a atteint un nouveau sommet de plus de 60 000 $.

				-	Bien	que	d’autres	facteurs	économiques	influencent	également	le	prix	du	Bitcoin,	les	halvings	
sont perçus par de nombreux investisseurs comme des événements haussiers en raison de la ré-
duction de l’offre.

D. Conséquences pour les Mineurs et la Sécurité du Réseau

     - Réduction des Récompenses et Pression sur les Mineurs
En raison de la réduction des récompenses, les mineurs doivent faire face à une rentabilité en 
baisse après chaque halving, car ils reçoivent moins de bitcoins pour leur travail de validation de 
blocs.
Pour compenser cette réduction de revenu, les mineurs dépendent davantage de la hausse du prix 
du	Bitcoin,	qui	peut	aider	à	maintenir	la	rentabilité.	Une	alternative	est	l’augmentation	des	frais	de	
transaction	dans	le	cas	où	la	récompense	de	bloc	devient	insuffisante.



   - Impact sur la Sécurité de la Blockchain
La sécurité du réseau Bitcoin repose sur les mineurs, qui valident les transactions en fournis-
sant	leur	puissance	de	calcul.	Si	les	récompenses	deviennent	insuffisantes	et	que	le	prix	de	
Bitcoin ne compense pas, certains mineurs pourraient cesser leur activité, réduisant la puis-
sance de calcul totale (ou hashrate) et potentiellement la sécurité du réseau.
Cependant,	le	réseau	Bitcoin	ajuste	automatiquement	la	difficulté	de	minage	pour	compen-
ser	une	baisse	du	hashrate,	maintenant	ainsi	un	intervalle	de	10	minutes	par	bloc,	même	si	
des mineurs quittent le réseau.

E. Théories et Prévisions : L’Avenir des Halvings

   - Modèle Stock-to-Flow (S2F) et Prix de Bitcoin
Le modèle «Stock-to-Flow» est une théorie économique qui tente de prévoir le prix futur de 
Bitcoin en fonction de sa rareté croissante, en particulier après chaque halving. Ce modèle 
compare	l’offre	actuelle	(stock)	avec	la	nouvelle	production	(flow),	et	suggère	que	la	rareté	
créée par les halvings pourrait soutenir le prix de Bitcoin.
Selon	le	modèle	S2F,	Bitcoin	pourrait	atteindre	des	valeurs	significativement	plus	élevées	
dans les années à venir, bien que ce modèle soit sujet à débat.

   - Scénario Long Terme : Quand les Halvings Cesseront
Les halvings continueront jusqu’à l’extraction du dernier bitcoin en 2140. À ce moment-là, 
les mineurs ne seront rémunérés que par les frais de transaction, ce qui pourrait avoir des 
effets inconnus sur la sécurité et l’infrastructure du réseau.
Ce scénario pose la question de la viabilité économique du réseau pour les mineurs dans un 
système sans nouvelle récompense de bloc.

F. Effets du Halving sur l’Écosystème Bitcoin

   - Impact Psychologique et Comportement des Investisseurs
Chaque halving attire une attention accrue sur Bitcoin, provoquant souvent une anticipation 
de hausse du prix. Cette anticipation amène de nouveaux investisseurs à entrer sur le mar-
ché, augmentant la demande et soutenant ainsi la dynamique de hausse.
L’effet	de	rareté	du	halving	est	souvent	amplifié	par	les	médias	et	les	analyses,	créant	un	
effet de «rallye» après chaque événement.

   - Conséquence sur l’Écosystème des Altcoins
Lorsque Bitcoin devient plus rare, certains investisseurs se tournent également vers des 
altcoins en raison des effets de marché, cherchant des opportunités de croissance. De nom-
breux altcoins sont également basés sur des systèmes de réduction de récompenses ou des 
mécanismes de rareté inspirés par le halving de Bitcoin.

G. Les Défis et Controverses Liés aux Halvings

			-	Controverse	autour	de	la	Déflation	et	du	Risque	de	Liquidité
Les partisans du halving considèrent que la rareté de Bitcoin en fait un actif de réserve de 
valeur, mais les critiques soulignent que la réduction de l’offre pourrait limiter la liquidité 
nécessaire	au	développement	d’un	système	financier	global.
En raison des halvings, Bitcoin est de plus en plus vu comme une «réserve de valeur» plutôt 
qu’une	monnaie	transactionnelle,	ce	qui	pourrait	influencer	son	adoption	dans	le	commerce	
quotidien.



 - Risques pour la Rentabilité des Mineurs
En	cas	de	baisse	significative	du	prix	de	Bitcoin	après	un	halving,	la	rentabilité	des	mineurs	pour-
rait	être	mise	à	mal,	entraînant	une	potentielle	réduction	de	la	sécurité	si	de	nombreux	mineurs	
quittent le réseau.

1.3.2 Impact historique sur le prix du Bitcoin (analyser les données des 
cycles de 2012, 2016, 2020)

A. Comprendre l’Impact du Halving sur le Marché de Bitcoin

   - Réduction de l’Offre de Bitcoin
À chaque halving, la récompense de bloc pour les mineurs est divisée par deux, ce qui réduit le 
nombre de nouveaux bitcoins émis chaque jour. Cette diminution de l’offre entraîne une rareté 
croissante de Bitcoin, une caractéristique qui soutient potentiellement son prix en raison de la loi 
de l’offre et de la demande.
La réduction de l’offre émise dans le temps est une des raisons pour lesquelles Bitcoin est sou-
vent	qualifié	de	«réserve	de	valeur»	ou	d’»or	numérique»,	car	le	halving	crée	une	dynamique	de	
rareté similaire à celle des ressources précieuses comme l’or.

   - Attente du Marché et Anticipation des Investisseurs
En raison de l’impact passé des halvings, les investisseurs surveillent de près chaque hal-
ving. Cette anticipation crée une augmentation de la demande à mesure que les investisseurs 
cherchent	à	profiter	d’une	éventuelle	hausse	du	prix.
Les halvings passés ont souvent été suivis de cycles haussiers, où Bitcoin atteint de nouveaux 
sommets historiques. Cependant, ces augmentations ne se produisent généralement pas immé-
diatement après le halving, mais plutôt dans les mois et les années qui suivent.

B. Premier Halving : Novembre 2012

   - Contexte du Premier Halving
Le 28 novembre 2012, Bitcoin a connu son premier halving, réduisant la récompense de 50 BTC 
par bloc à 25 BTC. À ce moment-là, Bitcoin était encore un phénomène de niche, principalement 
connu parmi les passionnés de technologie et les partisans de la décentralisation.
Avant le halving, le prix de Bitcoin était d’environ 12 $, et le marché n’était pas encore largement 
influencé	par	les	investisseurs	institutionnels.

   - Évolution du Prix de Bitcoin après le Premier Halving
Dans les mois suivant le halving, le prix de Bitcoin a commencé à augmenter progressivement, at-
teignant un sommet de plus de 1 000 $ en novembre 2013, soit environ un an après l’événement.
Ce pic représentait une hausse de plus de 8 000% par rapport au prix avant le halving, marquant 
la première grande bulle de Bitcoin, qui a attiré une attention médiatique mondiale.
Cependant, après avoir atteint ce sommet, Bitcoin a connu une correction importante, et son prix 
est	redescendu	à	environ	200	$	fin	2014,	avant	de	se	stabiliser	autour	de	300	$.

  - Analyse des Données du Premier Halving
La	hausse	spectaculaire	après	le	premier	halving	peut	être	attribuée	à	une	combinaison	de	rareté	
accrue et d’adoption croissante, car davantage de personnes ont découvert Bitcoin en raison de 
la couverture médiatique.
Le cycle haussier initié par le premier halving a posé les bases d’un modèle de croissance basé 
sur	la	rareté	de	Bitcoin,	influençant	la	perception	de	l’actif	comme	une	réserve	de	valeur	défla-
tionniste.



C. Deuxième Halving : Juillet 2016

   - Contexte du Deuxième Halving
Le deuxième halving a eu lieu le 9 juillet 2016, réduisant la récompense de 25 BTC à 12,5 BTC par bloc. 
À	cette	période,	Bitcoin	était	plus	largement	connu	et	commençait	à	être	adopté	par	les	investisseurs	
comme une réserve de valeur alternative.
Avant le halving, le prix de Bitcoin oscillait autour de 650 $, et le marché avait commencé à voir l’arrivée 
de nouveaux projets basés sur la blockchain, marquant une expansion de l’écosystème des crypto-mon-
naies.

   - Évolution du Prix de Bitcoin après le Deuxième Halving
Dans les mois qui ont suivi, Bitcoin a de nouveau connu une tendance haussière progressive. En 2017, 
environ un an après le halving, Bitcoin a atteint un sommet historique d’environ 20 000 $ en décembre, 
déclenchant une bulle massive de crypto-monnaies.
Cette période de croissance a attiré de nombreux nouveaux investisseurs et a marqué l’arrivée d’inves-
tisseurs institutionnels et de fonds spéculatifs dans l’espace crypto.
Cette hausse représentait une augmentation de près de 3 000% par rapport au prix avant le halving, 
consolidant le modèle de cycle haussier post-halving observé précédemment.

   - Analyse des Données du Deuxième Halving
Ce	cycle	a	confirmé	que	les	halvings	de	Bitcoin	exercent	une	pression	haussière	sur	le	prix,	attirant	da-
vantage d’investisseurs en raison de la réduction de l’offre.
La popularité accrue de Bitcoin a également contribué à l’augmentation de sa capitalisation boursière 
totale, la faisant passer de 10 milliards de dollars avant le halving de 2016 à plus de 300 milliards de 
dollars au pic de 2017.
Ce cycle a également vu l’émergence de nombreux altcoins et d’une bulle dans le secteur des ICO (Ini-
tial	Coin	Offering),	qui	a	attiré	un	flux	de	capitaux	vers	l’ensemble	du	marché	des	crypto-monnaies.

D. Troisième Halving : Mai 2020

   - Contexte du Troisième Halving
Le troisième halving a eu lieu le 11 mai 2020, réduisant la récompense de 12,5 BTC à 6,25 BTC par bloc. 
Ce	halving	est	survenu	dans	un	contexte	particulier,	au	début	de	la	pandémie	de	COVID-19,	alors	que	
les banques centrales du monde entier imprimaient des quantités massives de monnaie pour soutenir 
leurs économies.
Avant ce halving, le prix de Bitcoin oscillait autour de 9 000 $, et de nombreux investisseurs ont com-
mencé	à	considérer	Bitcoin	comme	une	couverture	contre	l’inflation,	stimulée	par	l’impression	monétaire	
mondiale.

   - Évolution du Prix de Bitcoin après le Troisième Halving
Après le halving de 2020, le prix de Bitcoin a commencé une hausse progressive, atteignant un sommet 
historique de plus de 64 000 $ en avril 2021, soit moins d’un an après le halving.
En novembre 2021, Bitcoin a atteint un nouveau sommet historique de près de 69 000 $. Cette hausse 
a	été	accompagnée	par	un	fort	afflux	de	capitaux	institutionnels,	notamment	des	entreprises	comme	
MicroStrategy et Tesla, qui ont ajouté Bitcoin à leurs bilans.
Ce cycle a représenté une augmentation de plus de 600% par rapport au prix de pré-halving, marquant 
une	nouvelle	étape	dans	l’adoption	de	Bitcoin	en	tant	qu’actif	financier	reconnu.

   - Analyse des Données du Troisième Halving
Le troisième halving a encore renforcé le modèle de croissance post-halving, avec une demande accrue 
venant	des	investisseurs	institutionnels	et	des	individus	cherchant	une	protection	contre	l’inflation.
En raison des politiques d’impression monétaire pendant la pandémie, Bitcoin a été perçu comme une 
réserve de valeur, similaire à l’or, ce qui a soutenu son adoption et son prix.
Cependant,	après	avoir	atteint	son	sommet	de	69	000	$,	Bitcoin	a	connu	une	baisse	significative	en	
2022, marquée par une série de corrections de marché et des incertitudes économiques.



E. Comparaison des Cycles de Halving et des Modèles de Prix

			-	Modèle	Stock-to-Flow	et	Influence	des	Halvings
Le modèle Stock-to-Flow (S2F) est une théorie populaire qui tente de prévoir le prix de Bitcoin en 
fonction	de	sa	rareté,	principalement	influencée	par	les	halvings.	Selon	ce	modèle,	chaque	halving	
double	le	ratio	stock/flow	de	Bitcoin,	augmentant	sa	rareté	et	son	potentiel	de	valeur.
Le S2F a en partie prédit les tendances haussières après chaque halving, bien qu’il reste controversé 
en raison de sa sensibilité aux conditions de marché.

   - Répétition des Cycles de Bulles et Corrections
Après chaque halving, Bitcoin a suivi un modèle de cycle haussier suivi d’une forte correction. Cette 
cyclicité est en partie due à l’anticipation du marché qui provoque des bulles spéculatives suivies de 
prises	de	bénéfices.
Le	cycle	de	4	ans	des	halvings	a	influencé	les	attentes	des	investisseurs,	qui	considèrent	souvent	ces	
périodes comme des opportunités d’investissement à long terme.

F. Prévisions pour le Prochain Halving (2024) et Au-delà

   - Anticipations pour le Halving de 2024
Le prochain halving de Bitcoin est prévu pour 2024, et les investisseurs anticipent déjà une nouvelle 
hausse potentielle. La récompense passera de 6,25 BTC à 3,125 BTC, réduisant davantage l’offre de 
nouveaux bitcoins.

 Si les tendances passées se poursuivent, Bitcoin pourrait connaître une nouvelle période de hausse 
significative	dans	les	mois	qui	suivront	le	halving,	bien	que	d’autres	facteurs	macroéconomiques,	
comme	les	régulations,	puissent	influencer	la	tendance.

   - Impact à Long Terme de la Rareté de Bitcoin
À mesure que les halvings se succèdent, l’offre de nouveaux bitcoins diminue, rendant Bitcoin de 
plus	en	plus	rare.	D’ici	2032,	les	récompenses	de	bloc	seront	inférieures	à	1	BTC,	et	le	taux	d’inflation	
de Bitcoin sera proche de zéro.
Les	halvings	successifs	renforcent	l’idée	de	Bitcoin	comme	réserve	de	valeur	déflationniste,	potentiel-
lement	plus	résistant	à	l’inflation	que	les	monnaies	fiduciaires.

2. Les Altcoins : Au-delà du Bitcoin
2.1 : Ethereum : La révolution des Smart Contracts

2.1.1 Fonctionnement des smart contracts et exemples d’applications (DeFi, NFT)

Ethereum : La Révolution des Smart Contracts

A. Introduction à Ethereum et aux Smart Contracts

   - Qu’est-ce qu’Ethereum ?
Ethereum	est	une	blockchain	open-source,	lancée	en	2015	par	Vitalik	Buterin	et	un	groupe	de	déve-
loppeurs, avec pour objectif d’aller au-delà de la simple transmission de valeur, comme le fait Bitcoin, 
en introduisant la capacité de créer des «smart contracts» ou contrats intelligents.



 - Les Langages de Programmation pour les Smart Contracts
Ethereum	a	introduit	son	propre	langage	de	programmation,	Solidity,	spécifiquement	conçu	pour	
écrire	des	smart	contracts.	Ce	langage	est	flexible	et	permet	de	créer	des	scripts	complexes	qui	
automatisent des tâches variées sur la blockchain.
Les contrats intelligents sont ensuite compilés et déployés sur la blockchain Ethereum, où ils de-
viennent inaltérables et accessibles à tous.

B. Fonctionnement des Smart Contracts
   - Structure et Exécution d’un Smart Contract
Un	smart	contract	est	structuré	pour	inclure	une	série	d’instructions	conditionnelles	du	type	«si-
alors»	qui	exécutent	des	actions	spécifiques	dès	que	les	conditions	sont	remplies.	Par	exemple,	un	
contrat	de	prêt	pourrait	automatiquement	transférer	des	fonds	lorsque	les	critères	de	crédit	sont	
validés.
Ces	contrats	sont	déployés	sur	la	blockchain	sous	forme	de	«code	immuable»,	ce	qui	signifie	
qu’une	fois	créés,	ils	ne	peuvent	plus	être	modifiés.	Cela	garantit	que	les	règles	sont	appliquées	de	
manière	transparente	et	vérifiable.

   - Coût d’Exécution et Frais de «Gas»
Pour exécuter des smart contracts sur Ethereum, les utilisateurs doivent payer des frais de «gas», 
une unité qui représente la puissance de calcul nécessaire pour exécuter les actions du contrat.
Le	prix	du	gas	fluctue	en	fonction	de	la	demande	sur	le	réseau.	En	2021,	au	pic	d’activité	des	NFTs	
et de la DeFi, les frais de gas ont parfois dépassé 100 $ par transaction, limitant ainsi l’accessibilité 
aux utilisateurs avec des petits budgets.

			-	Rôle	de	l’EVM	(Ethereum	Virtual	Machine)
L’Ethereum	Virtual	Machine	(EVM)	est	l’environnement	d’exécution	qui	permet	à	chaque	nœud	de	
la	blockchain	Ethereum	d’exécuter	le	même	code	de	smart	contract,	garantissant	ainsi	la	cohérence	
des résultats.
L’EVM	rend	Ethereum	«Turing-complet»,	ce	qui	signifie	qu’il	peut	théoriquement	exécuter	n’im-
porte quel programme informatique. Cette capacité permet de développer des applications très 
diversifiées	sur	la	blockchain.

C. Les Applications Pratiques des Smart Contracts : DeFi et NFTs
   - La Finance Décentralisée (DeFi)
La	DeFi	est	un	ensemble	de	services	financiers	décentralisés	qui	fonctionnent	sans	intermédiaires	
traditionnels, comme les banques. Grâce aux smart contracts, la DeFi permet aux utilisateurs d’ef-
fectuer	des	prêts,	d’emprunter,	de	gagner	des	intérêts	et	d’échanger	des	actifs	sans	avoir	à	passer	
par	des	institutions	financières	centralisées.
La	DeFi	utilise	des	protocoles	basés	sur	Ethereum,	tels	que	Uniswap,	Aave,	et	Compound,	pour	
automatiser	ces	services	financiers.	En	2021,	la	valeur	totale	verrouillée	(TVL)	dans	les	protocoles	
DeFi a atteint plus de 100 milliards de dollars, illustrant l’attrait de cette alternative aux services 
financiers	traditionnels.

 - Exemples de Protocoles DeFi
Uniswap	:	Uniswap	est	un	protocole	d’échange	décentralisé	qui	utilise	des	smart	contracts	pour	
permettre	l’échange	de	tokens	sans	intermédiaires.	En	2021,	Uniswap	a	traité	des	transactions	
d’une valeur de plus de 70 milliards de dollars, démontrant l’importance de la DeFi dans l’écosys-
tème crypto.

Aave	:	Aave	est	un	protocole	de	prêt	qui	permet	aux	utilisateurs	de	prêter	et	d’emprunter	des	cryp-
to-monnaies. Grâce aux smart contracts, les emprunteurs peuvent obtenir des fonds en mettant en 
garantie	des	actifs,	et	les	prêteurs	gagnent	des	intérêts.	En	2022,	Aave	avait	une	TVL	d’environ	12	
milliards de dollars.

Compound	:	Un	autre	protocole	de	prêt	décentralisé,	Compound	permet	aux	utilisateurs	de	prêter	
des	actifs	et	de	gagner	des	intérêts	grâce	aux	smart	contracts.	Le	protocole	est	entièrement	auto-
matisé,	et	les	taux	d’intérêt	sont	ajustés	en	temps	réel	selon	l’offre	et	la	demande.

     - Avantages de la DeFi grâce aux Smart Contracts



 - Les NFTs (Non-Fungible Tokens) : Révolution dans les Actifs Numériques
Les NFTs, ou tokens non fongibles, sont des tokens uniques qui représentent la propriété d’un 
actif	numérique	ou	physique,	comme	une	œuvre	d’art,	un	fichier	audio,	ou	même	des	objets	de	
collection numériques. Contrairement aux crypto-monnaies fongibles (comme Bitcoin ou Ethe-
reum),	chaque	NFT	est	unique	et	ne	peut	pas	être	échangé	contre	un	autre	de	valeur	équivalente.
Les NFTs sont créés et gérés via des smart contracts sur Ethereum, en particulier selon la norme 
ERC-721, qui garantit leur unicité et leur traçabilité.

     - Exemples d’Applications des NFTs
Art Numérique : Des artistes créent et vendent leurs œuvres sous forme de NFTs, garantissant leur 
authenticité et leur provenance. En 2021, l’artiste Beeple a vendu un NFT intitulé *Everydays: The 
First 5000 Days* pour 69 millions de dollars chez Christie’s, illustrant la puissance des NFTs dans le 
monde de l’art.
Objets de Collection et Gaming : Les NFTs sont également utilisés dans les jeux vidéo et les ob-
jets	de	collection.	Par	exemple,	le	jeu	*Axie	Infinity*	utilise	des	NFTs	pour	représenter	des	person-
nages de jeu, et a généré plus de 1 milliard de dollars de revenus en 2021.

Média et Divertissement : Des musiciens et créateurs de contenu utilisent les NFTs pour vendre 
des	copies	uniques	de	leurs	œuvres,	ce	qui	leur	permet	de	bénéficier	de	revenus	directs	et	de	
redevances automatiques à chaque revente grâce aux smart contracts.

     - Impact des NFTs sur l’Économie Numérique
En 2021, la valeur des ventes de NFTs a dépassé les 25 milliards de dollars, un chiffre qui dé-
montre la popularité de cette technologie et son potentiel de transformation dans le domaine de 
la propriété numérique.
Les NFTs ouvrent de nouvelles opportunités pour les créateurs et les artistes, permettant de mo-
nétiser leurs créations sans passer par des intermédiaires comme les galeries ou les maisons de 
disque.

D. Avantages et Limites des Smart Contracts sur Ethereum

   - Avantages des Smart Contracts
Automatisation : Les smart contracts suppriment le besoin d’intermédiaires, rendant les processus 
plus rapides et moins coûteux.
Sécurité et Transparence : Les smart contracts sont enregistrés de manière immuable sur la 
blockchain,	garantissant	la	transparence	des	transactions	et	la	sécurité	contre	les	falsifications.
Programmabilité : Avec Solidity, les développeurs peuvent créer des contrats et des applications 
complexes,	ouvrant	un	champ	infini	d’innovations.

   - Limites des Smart Contracts
Frais	de	Gas	:	Les	coûts	d’exécution	des	smart	contracts	peuvent	être	élevés,	surtout	lorsque	le	
réseau est saturé. En 2021, les frais de gas élevés ont limité l’accessibilité de nombreuses applica-
tions.
Complexité	et	Sécurité	:	Le	code	des	smart	contracts	doit	être	rigoureusement	audité,	car	une	
faille	peut	être	exploitée.	Des	bugs	ont	entraîné	des	pertes	financières,	comme	l’incident	du	DAO	
en 2016, où une vulnérabilité dans un smart contract a entraîné la perte de 60 millions de dollars 
d’Ether.
Dépendance	à	l’EVM	:	Étant	donné	que	la	plupart	des	DApps	sont	construites	sur	l’EVM,	cela	crée	
une	certaine	centralisation	autour	d’Ethereum,	même	si	d’autres	blockchains	compatibles	EVM,	
comme Binance Smart Chain, offrent des alternatives.



E. L’Évolution de la Technologie des Smart Contracts et l’Avenir d’Ethereum

   - Ethereum 2.0 et le Passage à la Preuve d’Enjeu (PoS)
Avec le lancement d’Ethereum 2.0 et le passage à un modèle de consensus basé sur la Preuve 
d’Enjeu,	Ethereum	devrait	être	en	mesure	d’améliorer	son	évolutivité	et	de	réduire	les	frais	de	gas,	
rendant les smart contracts plus accessibles.
Ethereum 2.0 pourrait permettre une exécution plus rapide et une réduction des coûts, facilitant 
l’expansion de la DeFi et des NFTs.

   - Interopérabilité et Expansions Multi-chaînes
De nombreuses autres blockchains, comme Polkadot et Cosmos, explorent l’interopérabilité avec 
Ethereum, permettant aux smart contracts d’interagir entre différents réseaux. Cette interopérabilité 
favorisera l’adoption des smart contracts à grande échelle.
Des projets comme Polygon et Optimism développent également des solutions de «Layer 2» pour 
Ethereum, visant à améliorer les performances et réduire les coûts.

   - Applications Futures des Smart Contracts
Les	smart	contracts	pourraient	jouer	un	rôle	dans	la	finance	traditionnelle,	les	assurances,	la	logis-
tique, et la gestion de la propriété intellectuelle. Des secteurs comme l’immobilier et l’assurance 
explorent déjà les smart contracts pour automatiser la validation des contrats et réduire les coûts 
d’administration.
L’Internet	des	objets	(IoT)	et	l’intelligence	artificielle	pourraient	aussi	bénéficier	des	smart	contracts,	
en permettant des interactions automatisées et sécurisées entre machines.

2.1.2 : Statistiques sur la dominance d’Ethereum dans l’écosystème

Ethereum occupe une place prépondérante dans l’écosystème des crypto-monnaies, se position-
nant comme la deuxième plus grande crypto-monnaie en termes de capitalisation boursière, juste 
après Bitcoin. La dominance d’Ethereum, c’est-à-dire sa part de marché relative par rapport à l’en-
semble	du	marché	des	crypto-monnaies,	est	un	indicateur	clé	de	son	influence	et	de	son	adoption.

Évolution Historique de la Dominance d’Ethereum :

- 2015-2017 : À son lancement en 2015, Ethereum représentait une part modeste du marché des 
crypto-monnaies. Cependant, avec l’essor des ICOs (Initial Coin Offerings) en 2017, qui utilisaient 
majoritairement la blockchain Ethereum, sa dominance a considérablement augmenté, atteignant 
environ 31 % en juin 2017.

-	2018-2019	:	Après	le	pic	de	2017,	la	dominance	d’Ethereum	a	fluctué,	oscillant	entre	10	%	et	20	
%, en raison de la volatilité du marché et de la concurrence accrue d’autres plateformes de smart 
contracts.

-	2020-2021	:	Avec	l’essor	de	la	finance	décentralisée	(DeFi)	et	des	tokens	non	fongibles	(NFTs),	qui	
reposent principalement sur la blockchain Ethereum, sa dominance a de nouveau augmenté, attei-
gnant environ 20 % à 25 % en 2021.

-	2022-2024	:	Selon	les	données	de	Statista,	la	dominance	d’Ethereum	a	fluctué	entre	15	%	et	20	
%	au	cours	de	cette	période,	reflétant	une	adoption	continue	malgré	la	concurrence	croissante	
d’autres blockchains.



Comparaison avec Bitcoin : 

Historiquement, Bitcoin a maintenu une dominance supérieure à celle d’Ethereum. Par exemple, 
en octobre 2024, la dominance de Bitcoin était d’environ 58,5 %, tandis que celle d’Ethereum 
se situait autour de 13,2 %.

Facteurs Influant sur la Dominance d’Ethereum :

- Adoption des Smart Contracts : La capacité d’Ethereum à exécuter des smart contracts a 
favorisé le développement d’applications décentralisées (DApps), renforçant sa position sur le 
marché.

- Croissance de la DeFi et des NFTs : L’essor des plateformes DeFi et des NFTs, majoritairement 
basées sur Ethereum, a contribué à l’augmentation de sa part de marché.

- Concurrence : L’émergence de blockchains alternatives, telles que Solana et Binance Smart 
Chain, offrant des solutions similaires avec des frais de transaction réduits, a impacté la domi-
nance d’Ethereum.

Perspectives Futures :

Avec la transition vers Ethereum 2.0 et le passage à la preuve d’enjeu (Proof of Stake), Ethereum 
vise à améliorer sa scalabilité et à réduire les frais de transaction, ce qui pourrait renforcer sa 
position dominante dans l’écosystème des crypto-monnaies.

En	conclusion,	bien	que	la	dominance	d’Ethereum	ait	connu	des	fluctuations	au	fil	des	ans,	sa	
capacité d’innovation et son écosystème riche continuent de jouer un rôle central dans le mar-
ché des crypto-monnaies.

2.2 Solana, Polkadot, et autres Altcoins

2.2.1 Comparaison des fonctionnalités de vitesse, coûts de transaction

Les altcoins comme Solana et Polkadot se sont rapidement imposés comme des alternatives 
solides à Ethereum dans l’écosystème des crypto-monnaies, en raison de leurs fonctionnalités 
uniques et de leurs solutions techniques avancées. Chacune de ces blockchains vise à résoudre 
des	défis	spécifiques	rencontrés	par	les	utilisateurs	et	les	développeurs,	tels	que	la	vitesse	des	
transactions, les coûts de transaction, et la scalabilité. Cette section présente une comparaison 
détaillée des fonctionnalités de Solana, Polkadot, et d’autres altcoins, ainsi que des cas d’utilisa-
tion	spécifiques	qui	illustrent	leur	rôle	unique	dans	les	applications	décentralisées,	notamment	
dans les domaines des NFT et des jeux blockchain.

A. Solana : La Blockchain Rapide et Évolutive
     - Présentation et Objectif de Solana
     - Lancée en 2020, Solana est une blockchain publique de hautes performances, créée pour 
résoudre	le	problème	de	la	scalabilité	sans	sacrifier	la	décentralisation.	Son	objectif	est	de	per-
mettre	des	transactions	rapides	et	bon	marché,	même	avec	une	utilisation	intensive	du	réseau.
     - Solana est connue pour sa capacité de traitement exceptionnellement rapide, avec un 
temps moyen de bloc de 400 millisecondes et une capacité de traiter jusqu’à 65 000 transac-
tions par seconde (TPS). Cela la distingue des autres blockchains qui, comme Ethereum, sont 
souvent limitées à quelques dizaines de TPS.



 - Technologie Unique : Preuve d’Histoire (Proof of History)
     - Solana utilise un mécanisme innovant appelé Preuve d’Histoire (Proof of History, ou PoH), qui per-
met	de	vérifier	l’ordre	et	l’horodatage	des	transactions	de	manière	plus	efficace	et	rapide.
     - Cette technologie réduit la nécessité d’un consensus répété sur l’ordre des transactions, ce qui ac-
célère considérablement le traitement des transactions tout en gardant une sécurité optimale.

   - Coûts de Transaction et Accessibilité
					-	Les	frais	de	transaction	sur	Solana	sont	extrêmement	faibles,	généralement	de	l’ordre	de	0,00025	
$ par transaction, ce qui la rend bien plus abordable que d’autres blockchains comme Ethereum, où les 
frais peuvent dépasser les 50 $ en période de forte congestion.
     - Cette faible barrière de coût attire les développeurs et utilisateurs de DApps (applications décen-
tralisées), surtout dans les secteurs où un grand nombre de transactions est nécessaire, comme les jeux 
blockchain et les NFT.

   - Cas d’Utilisation Spécifiques : NFT et Jeux Blockchain
     - NFTs : Solana s’est rapidement imposée comme une plateforme populaire pour les NFT en raison 
de ses faibles coûts de transaction et de sa rapidité. Des projets comme *Degenerate Ape Academy* et 
*Aurory* ont vu le jour sur Solana, illustrant la popularité de cette blockchain pour les collections NFT.
     - Jeux Blockchain : La rapidité de Solana est également un atout majeur pour les jeux blockchain, où 
les transactions rapides et fréquentes sont cruciales. Des jeux comme *Star Atlas*, un jeu massivement 
multijoueur basé sur Solana, exploitent cette capacité pour offrir des expériences immersives avec de 
nombreuses interactions et transactions.

B. Polkadot : L’Interopérabilité et la Connectivité entre Blockchains
   - Présentation et Objectif de Polkadot
     - Polkadot, lancé par le co-fondateur d’Ethereum Gavin Wood en 2020, se distingue par son ap-
proche unique d’interopérabilité. L’objectif principal de Polkadot est de permettre à différentes 
blockchains de se connecter et d’interagir entre elles, créant ainsi un «internet des blockchains» où les 
actifs	et	données	peuvent	être	transférés	de	manière	fluide	entre	différents	réseaux.
     - Polkadot utilise une architecture multi-chaînes qui permet aux blockchains de fonctionner de ma-
nière	indépendante	tout	en	étant	interconnectées	au	sein	du	même	écosystème.

   - Technologie Unique : Parachains et Relay Chain
     - Polkadot repose sur une architecture de «parachains» et une «Relay Chain». Les parachains sont 
des	blockchains	individuelles	pouvant	exécuter	des	transactions	et	des	calculs	spécifiques,	tandis	que	la	
Relay Chain assure la sécurité globale et la communication entre les parachains.
					-	Ce	modèle	permet	d’optimiser	la	scalabilité	et	la	flexibilité,	car	chaque	parachain	peut	être	person-
nalisée	pour	une	application	spécifique	tout	en	bénéficiant	de	la	sécurité	commune	de	Polkadot.

 - Coûts de Transaction et Optimisation
     - Les coûts de transaction sur Polkadot sont relativement faibles, bien qu’ils varient en fonction de 
l’activité	de	chaque	parachain.	Ce	modèle	permet	de	maintenir	une	efficacité	et	une	rapidité	de	transac-
tion	plus	stables,	même	lorsque	l’activité	est	intense	sur	une	parachain.
					-	La	flexibilité	des	parachains	attire	les	développeurs	et	les	entreprises	qui	souhaitent	lancer	leurs	
propres	blockchains	spécifiques	à	une	application	tout	en	évitant	la	congestion	sur	la	chaîne	principale.

			-	Cas	d’Utilisation	Spécifiques	:	Finance	Décentralisée	et	Transfert	d’Actifs	entre	Blockchains
     - Finance Décentralisée (DeFi) : Polkadot est utilisé pour des applications DeFi qui nécessitent une in-
teropérabilité élevée, permettant aux actifs de circuler entre les blockchains et d’accéder à des services 
financiers	variés.	Des	projets	comme	*Acala*	(un	hub	DeFi	sur	Polkadot)	offrent	des	services	de	prêts,	de	
staking, et d’échange de stablecoins en utilisant la structure de parachains.
     - Interopérabilité entre Blockchains : Polkadot permet à différents réseaux de se connecter, offrant 
une solution unique pour les applications nécessitant des interactions multi-chaînes. Cette connectivité 
est cruciale pour des applications qui souhaitent tirer parti des atouts de plusieurs blockchains.



C. Comparaison des Fonctionnalités : Solana, Polkadot et Autres Altcoins
					-	Vitesse	des	Transactions
     - Solana : Capacité de 65 000 TPS, ce qui en fait l’une des blockchains les plus rapides, permet-
tant des transactions quasi-instantanées.
     - Polkadot : Capacité de plusieurs centaines de TPS, avec la possibilité de scaler davantage via 
les parachains. Bien que moins rapide que Solana, Polkadot est conçu pour optimiser l’interopéra-
bilité plutôt que la simple rapidité.
     - Ethereum : Historiquement limité à environ 15 TPS sur la version PoW, Ethereum s’améliore 
avec les solutions de Layer 2 et le passage à Ethereum 2.0.

     - Coûts de Transaction
					-	Solana	:	Frais	extrêmement	bas	(autour	de	0,00025	$),	attirant	les	utilisateurs	et	développeurs	
ayant besoin d’un grand volume de transactions.
					-	Polkadot	:	Frais	de	transaction	modérés	et	flexibles,	optimisés	selon	la	demande	sur	chaque	
parachain,	rendant	la	plateforme	efficace	pour	des	interactions	multi-chaînes.
     - Ethereum : Les frais de transaction varient en fonction de la congestion, pouvant atteindre 
plusieurs dizaines de dollars, un frein pour certains utilisateurs. Les solutions de Layer 2 (comme 
Polygon) visent à réduire ces coûts, mais Ethereum reste souvent plus cher.

     - Scalabilité et Objectifs
     - Solana : Focalisé sur la vitesse et la scalabilité en on-chain, idéal pour les applications nécessi-
tant des transactions rapides et massives, comme les jeux blockchain et les NFTs.
     - Polkadot : Conçu pour l’interopérabilité, permettant aux blockchains d’interagir et de partager 
des	informations,	ce	qui	le	rend	adapté	aux	applications	de	finance	décentralisée	nécessitant	des	
connexions multi-chaînes.
     - Autres Altcoins : D’autres blockchains, comme Cardano, Avalanche et Binance Smart Chain, 
ont également leurs propres approches de scalabilité et de frais réduits, mais Solana et Polkadot 
se démarquent par leurs caractéristiques techniques et leur adoption.

D. Autres Altcoins Notables : Avalanche et Binance Smart Chain
     - Avalanche
     - Avalanche se distingue par sa capacité à héberger des blockchains personnalisées (appelées 
sous-réseaux) et par sa rapidité (jusqu’à 4 500 TPS). Elle se positionne comme une plateforme 
ouverte pour les applications DeFi et les NFT, avec des frais relativement faibles et une vitesse de 
transaction rapide.

     - Binance Smart Chain (BSC)
					-	BSC	est	une	blockchain	compatible	avec	l’Ethereum	Virtual	Machine	(EVM),	offrant	des	frais	
réduits et une capacité de transaction plus rapide qu’Ethereum, bien qu’elle soit souvent critiquée 
pour sa centralisation. BSC est populaire pour des applications de DeFi et de NFT, principalement 
grâce à sa compatibilité avec les DApps Ethereum et son coût réduit.

2.2.2 Cas d’utilisation spécifiques

   - Solana : Avec ses faibles coûts et sa rapidité, Solana est bien positionnée pour attirer davan-
tage d’applications de jeux blockchain, de NFT et d’autres DApps nécessitant des transactions ra-
pides.	Cependant,	des	défis	techniques	subsistent,	comme	la	décentralisation	complète	du	réseau	
et la résilience face aux attaques de réseau.

   - Polkadot : Sa spécialisation dans l’interopérabilité offre un potentiel considérable à mesure que 
l’écosystème blockchain évolue vers une architecture multi-chaînes. Polkadot pourrait jouer un 
rôle central en reliant des blockchains disparates, renforçant son attrait pour les projets complexes 
nécessitant une connectivité multi-chaînes.

   - Avalanche et BSC : Ces blockchains continueront de concurrencer Ethereum dans le domaine 
de la DeFi et des NFT, offrant des alternatives plus abordables pour les utilisateurs et les déve-
loppeurs.



3. Les Stablecoins : Un Pilier de Stabilité
3.1 Comprendre les Différents Types de Stablecoins

3.1.1 Stablecoins adossés aux monnaies fiduciaires (USDT, USDC)

Les stablecoins, ou « monnaies stables », sont des crypto-monnaies conçues pour maintenir une va-
leur stable, ce qui en fait des instruments précieux dans un marché caractérisé par une forte volatili-
té.	En	étant	indexés	sur	des	actifs	stables	comme	les	monnaies	fiduciaires,	les	matières	premières	ou	
même	des	algorithmes,	les	stablecoins	permettent	aux	utilisateurs	de	bénéficier	des	avantages	de	la	
blockchain	tout	en	minimisant	les	risques	de	fluctuation	de	valeur.	Dans	cette	section,	nous	explorons	
les différents types de stablecoins, en mettant un accent particulier sur les stablecoins adossés aux 
monnaies	fiduciaires,	les	plus	utilisés	et	les	plus	stables	parmi	les	différentes	catégories.

A. Comprendre les Stablecoins et leur Importance dans l’Écosystème Crypto

     - Les stablecoins sont des actifs numériques qui tentent de maintenir un prix stable en s’indexant 
sur	une	autre	ressource	de	référence,	souvent	une	monnaie	fiduciaire	comme	le	dollar	américain,	ou	
d’autres actifs stables.
     - Leur objectif principal est de fournir un actif qui combine la sécurité et la transparence d’une 
blockchain avec la stabilité des actifs traditionnels. Ils permettent de réaliser des transactions rapides 
et sécurisées sans la volatilité des crypto-monnaies comme Bitcoin et Ethereum.

    - Rôle Fondamental des Stablecoins
     - Les stablecoins ont plusieurs fonctions importantes dans l’écosystème crypto. Ils sont couramment 
utilisés comme moyens d’échange, unités de compte, et réserves de valeur. Dans les plateformes de 
finance	décentralisée	(DeFi),	ils	jouent	un	rôle	crucial	en	facilitant	des	services	comme	les	prêts,	em-
prunts	et	rendements,	sans	exposition	aux	risques	de	fluctuation	de	valeur.
     - Avec une capitalisation de marché qui a dépassé 150 milliards de dollars en 2023, les stablecoins 
sont devenus des piliers essentiels du marché des crypto-monnaies, offrant une stabilité et une liquidi-
té importante, et permettant une utilisation pratique des crypto-monnaies pour des transactions quoti-
diennes, en particulier dans des régions où les monnaies locales sont volatiles.

B. Différents Types de Stablecoins

					-	Stablecoins	adossés	aux	monnaies	fiduciaires
					-	Ces	stablecoins	sont	indexés	sur	des	monnaies	fiduciaires	(comme	le	dollar	américain,	l’euro,	etc.)	
et	sont	soutenus	par	des	réserves	équivalentes	en	actifs	réels.	Cela	signifie	que	pour	chaque	unité	de	
stablecoin	en	circulation,	une	somme	équivalente	en	monnaie	fiduciaire	est	supposée	être	détenue	en	
réserve par l’émetteur, garantissant ainsi sa parité.
					-	Ces	stablecoins	sont	les	plus	répandus	et	offrent	une	stabilité	plus	fiable	que	d’autres	types	de	
stablecoins, car leur valeur est directement liée à celle de l’actif sous-jacent, garantissant ainsi que 
chaque	token	vaut	en	théorie	toujours	1	USD	ou	l’équivalent	dans	une	autre	monnaie.

   - Stablecoins collatéralisés par crypto-monnaies
    - Ces stablecoins utilisent des crypto-monnaies (comme Ether) comme garantie pour maintenir leur 
valeur. Ils sont souvent sur-collatéralisés pour compenser la volatilité des actifs qui les soutiennent.
     - Exemple : Le DAI de MakerDAO, qui utilise un mécanisme de sur-collatéralisation pour garantir la 
stabilité de son prix.



     - Stablecoins algorithmiques
     - Les stablecoins algorithmiques maintiennent leur valeur sans garantie externe mais en contrôlant 
l’offre	de	manière	algorithmique,	un	peu	comme	une	banque	centrale	qui	ajuste	les	taux	d’intérêt.
					-	Ce	modèle	est	cependant	plus	risqué,	car	sa	stabilité	dépend	de	l’efficacité	de	l’algorithme.	Les	
défaillances	de	certains	projets	comme	TerraUSD	(UST)	ont	montré	les	limites	de	ce	type	de	stable-
coin.

C. Stablecoins Adossés aux Monnaies Fiduciaires : USDT, USDC, et Autres

					-	USDT	(Tether)	:	Le	Stablecoin	le	Plus	Ancien	et	le	Plus	Utilisé
					-	Lancé	en	2014,	Tether	(USDT)	est	le	premier	et	le	plus	utilisé	des	stablecoins,	avec	une	capitali-
sation	de	marché	qui	dépasse	souvent	les	80	milliards	de	dollars.	USDT	est	indexé	sur	le	dollar	amé-
ricain,	et	Tether	prétend	détenir	des	réserves	en	dollars	pour	chaque	USDT	en	circulation.
					-	USDT	est	largement	utilisé	sur	les	plateformes	de	trading	et	les	échanges	décentralisés	(DEX)	en	
raison de sa liquidité élevée. Il sert également de refuge pour les investisseurs cherchant à sortir de 
la	volatilité	des	autres	crypto-monnaies	sans	convertir	leurs	fonds	en	monnaie	fiduciaire.
     - Critiques et Transparence : Tether a été critiqué pour le manque de transparence concernant 
ses	réserves.	Bien	que	l’entreprise	affirme	disposer	de	réserves	équivalentes	en	actifs	pour	garantir	
chaque	USDT,	elle	a	été	accusée	de	ne	pas	divulguer	de	manière	complète	la	composition	de	ses	
réserves,	ce	qui	a	soulevé	des	doutes	sur	la	fiabilité	de	son	adossement.

				-	USDC	(USD	Coin)	:	Le	Stablecoin	de	la	Transparence
				-	USDC,	lancé	par	Circle	et	Coinbase	en	2018,	est	un	stablecoin	indexé	sur	le	dollar	américain,	
dont	les	réserves	sont	régulièrement	auditées	et	vérifiées	par	des	tiers,	ce	qui	offre	un	niveau	de	
transparence plus élevé par rapport à Tether.
					-	Avec	une	capitalisation	de	marché	de	plus	de	50	milliards	de	dollars,	USDC	est	considéré	
comme	l’un	des	stablecoins	les	plus	sûrs	et	est	largement	utilisé	dans	les	applications	de	finance	dé-
centralisée (DeFi) et sur les exchanges centralisés. Sa transparence en fait une option préférée pour 
de nombreux investisseurs institutionnels.
					-	Application	dans	la	DeFi	:	USDC	est	souvent	utilisé	comme	collatéral	dans	les	prêts	décentrali-
sés, dans les pools de liquidité, et pour le staking, car sa stabilité et son niveau de transparence en 
font	un	choix	privilégié	pour	des	transactions	nécessitant	des	garanties	fiables.

				-	BUSD	(Binance	USD)	:	Le	Stablecoin	de	Binance
				-	BUSD	est	le	stablecoin	adossé	au	dollar	de	Binance,	développé	en	partenariat	avec	Paxos.	Il	est	
entièrement	soutenu	par	des	réserves	en	dollars	et	est	conforme	aux	réglementations	des	États-Unis.
					-	BUSD	est	principalement	utilisé	sur	la	plateforme	Binance	pour	les	transactions,	les	prêts,	et	
dans des applications DeFi, et a connu une adoption rapide grâce à l’écosystème Binance, l’un des 
plus grands exchanges de crypto-monnaies au monde.

					-	Importance	et	Utilisation	des	Stablecoins	Adossés	aux	Monnaies	Fiduciaires
     - Ces stablecoins sont utilisés comme un moyen stable d’échange de valeur dans le monde des 
crypto-monnaies, offrant aux utilisateurs un refuge temporaire lorsqu’ils veulent sortir de la volatilité 
sans quitter l’écosystème crypto.
					-	En	2023,	les	stablecoins	adossés	aux	monnaies	fiduciaires	représentaient	environ	90%	du	vo-
lume de transactions des stablecoins, soulignant leur importance en tant qu’actifs de base pour les 
transactions	et	le	trading.	Leur	adoption	croissante	reflète	également	la	demande	de	stabilité	dans	
un marché de plus en plus volatil.



D. Avantages et Limites des Stablecoins Adossés aux Monnaies Fiduciaires

     - Avantages
					-	Stabilité	:	Les	stablecoins	adossés	aux	monnaies	fiduciaires	sont	stables	en	raison	de	leur	lien	
avec	une	monnaie	stable	comme	le	dollar,	ce	qui	les	rend	idéaux	pour	les	transactions,	les	prêts,	et	
le commerce en général.
					-	Facilité	d’Utilisation	:	Leur	stabilité	et	leur	adoption	massive	sur	les	plateformes	de	trading	
permettent aux utilisateurs de les échanger facilement contre d’autres actifs crypto ou de les utiliser 
dans des DApps.
					-	Transparence	(pour	certains)	:	Des	stablecoins	comme	USDC	publient	régulièrement	des	audits	
et	fournissent	une	transparence	accrue	quant	à	leurs	réserves,	renforçant	la	confiance	des	utilisa-
teurs.

     - Limites
					-	Risque	de	Contrepartie	:	La	valeur	d’un	stablecoin	adossé	à	une	monnaie	fiduciaire	dépend	de	
la capacité de l’émetteur à garantir l’intégrité de ses réserves. Si l’émetteur manque de réserves 
suffisantes,	cela	peut	entraîner	une	perte	de	confiance	et	de	valeur.
     - Centralisation : Contrairement aux crypto-monnaies décentralisées, les stablecoins adossés aux 
monnaies	fiduciaires	sont	généralement	émis	par	des	entités	centralisées,	ce	qui	va	à	l’encontre	de	
la vision décentralisée de l’écosystème crypto.
					-	Transparence	Variable	:	Certains	stablecoins,	comme	Tether,	ont	été	critiqués	pour	le	manque	
de transparence concernant leurs réserves, ce qui peut soulever des inquiétudes quant à leur stabi-
lité.

E. Utilisations et Cas Pratiques des Stablecoins Adossés aux Monnaies Fiduciaires

     - Moyens de Transaction et Paiements Internationaux
					-	Les	stablecoins	comme	USDT	et	USDC	sont	de	plus	en	plus	utilisés	pour	des	transferts	interna-
tionaux, en particulier dans les pays où les systèmes bancaires sont coûteux ou peu accessibles. Par 
exemple, des travailleurs à l’étranger peuvent envoyer des stablecoins à leurs familles à moindre 
coût et plus rapidement que les transferts traditionnels.
     - Leur stabilité permet de les utiliser comme moyen de paiement pour des biens et services, et 
de nombreuses entreprises commencent à accepter les stablecoins pour faciliter des transactions 
rapides et sécurisées.

  

					-	Réserve	de	Valeur	et	Refuge	contre	la	Volatilité
     - Les stablecoins permettent aux traders et investisseurs de se protéger temporairement de la 
volatilité	des	crypto-monnaies	tout	en	restant	dans	l’écosystème	crypto.	Lors	des	fluctuations	impor-
tantes de prix, il est possible de convertir des actifs volatils en stablecoins pour conserver la valeur 
jusqu’à ce que le marché se stabilise.
     - Cela permet également de préserver la valeur des fonds dans des régions où les monnaies 
locales	subissent	de	fortes	dévaluations,	les	stablecoins	devenant	alors	un	moyen	d’épargne	fiable.

				-	Prêts	et	Emprunts	dans	la	Finance	Décentralisée	(DeFi)
    - Les stablecoins sont largement utilisés dans les protocoles DeFi, où ils servent de garantie pour 
des	prêts	ou	d’actifs	pour	générer	des	rendements.	Des	plateformes	comme	Aave,	Compound,	et	
MakerDAO	permettent	aux	utilisateurs	de	prêter	leurs	stablecoins	à	des	taux	d’intérêt	attractifs.
					-	Grâce	à	leur	stabilité,	les	stablecoins	minimisent	le	risque	pour	les	prêteurs	et	emprunteurs,	
facilitant ainsi la création de marchés de crédit décentralisés stables.



Les	stablecoins	adossés	aux	monnaies	fiduciaires	comme	USDT,	USDC,	et	BUSD	sont	devenus	
des éléments clés de l’écosystème crypto, offrant un refuge stable dans un marché volatil. Leur 
stabilité,	soutenue	par	des	réserves	en	monnaie	fiduciaire,	en	fait	un	moyen	de	transaction	et	de	
stockage de valeur privilégié pour de nombreux utilisateurs et investisseurs. Bien que des ques-
tions de transparence et de centralisation persistent, ces stablecoins restent des piliers de stabi-
lité indispensables pour les transactions, la DeFi, et l’adoption plus large des crypto-monnaies. 

3.1.2 Stablecoins algorithmiques (ex. UST) : risques et controverse

Les stablecoins algorithmiques représentent une catégorie innovante de stablecoins dont la 
valeur	est	maintenue	stable	non	par	des	réserves	de	monnaie	fiduciaire	ou	des	collatéraux	cryp-
to, mais par des mécanismes algorithmiques. Contrairement aux stablecoins traditionnels, qui 
sont adossés à des actifs physiques ou numériques, les stablecoins algorithmiques reposent sur 
des protocoles qui ajustent dynamiquement l’offre et la demande pour stabiliser le prix. Cepen-
dant, ces stablecoins comportent des risques importants, comme l’a démontré l’effondrement 
du	stablecoin	TerraUSD	(UST)	en	2022.	Cette	section	explore	le	fonctionnement	des	stablecoins	
algorithmiques, les risques associés et les controverses entourant leur viabilité.

Stablecoins	Algorithmiques	:	Un	Modèle	Innovant	mais	Risqué

A. Fonctionnement des Stablecoins Algorithmiques

    - Principe des Stablecoins Algorithmiques
    - Les stablecoins algorithmiques cherchent à maintenir une valeur stable en utilisant un méca-
nisme d’ajustement de l’offre et de la demande, souvent autour d’un prix cible, comme 1 dollar. 
L’objectif est de réguler la quantité de stablecoins en circulation pour correspondre aux besoins 
du marché et maintenir une valeur constante.
     - Ces stablecoins fonctionnent de manière autonome, sans besoin de réserves collatéralisées 
ou de garanties externes. À la place, ils s’appuient sur des protocoles qui ajustent automatique-
ment l’offre de tokens en fonction de la demande.

					-	Exemple	de	Mécanisme	:	TerraUSD	(UST)	et	LUNA
					-	UST,	un	stablecoin	algorithmique	lancé	sur	la	blockchain	Terra,	utilisait	un	système	de	
double	token	avec	LUNA,	son	jeton	de	gouvernance.	Le	protocole	Terra	permettait	aux	utilisa-
teurs	de	«brûler»	des	UST	pour	émettre	des	LUNA,	ou	inversement,	en	fonction	de	la	demande.
					-	Lorsque	le	prix	d’UST	dépassait	1	USD,	le	protocole	permettait	aux	utilisateurs	de	brûler	
des	LUNA	pour	émettre	de	nouveaux	UST,	augmentant	l’offre	et	abaissant	le	prix.	À	l’inverse,	si	
le	prix	tombait	en	dessous	de	1	USD,	les	utilisateurs	pouvaient	brûler	des	UST	pour	émettre	des	
LUNA,	réduisant	l’offre	d’UST	pour	maintenir	son	prix	cible.



B. Risques Associés aux Stablecoins Algorithmiques

    - Absence de Collatéralisation Réelle
    - Les stablecoins algorithmiques, n’étant adossés à aucun actif tangible, sont vulnérables aux 
fluctuations	de	confiance.	Contrairement	aux	stablecoins	adossés	aux	monnaies	fiduciaires	(comme	
USDC)	ou	aux	stablecoins	collatéralisés	par	crypto	(comme	DAI),	ils	n’ont	pas	de	réserves	pour	sou-
tenir leur valeur en cas de crise.
     - En l’absence de garanties réelles, ces stablecoins reposent entièrement sur la capacité de l’al-
gorithme à maintenir l’équilibre entre l’offre et la demande. Si ce mécanisme échoue, la valeur du 
stablecoin peut s’effondrer rapidement.

					-	Vulnérabilité	aux	Attaques	de	Marché
					-	Les	stablecoins	algorithmiques	peuvent	être	vulnérables	aux	attaques	de	spéculateurs	cher-
chant	à	manipuler	le	marché	en	exploitant	les	faiblesses	du	protocole.	Une	attaque	de	ce	type	peut	
créer une pression de vente massive, déclenchant un cercle vicieux de perte de valeur.
     - L’absence de collatéralisation rend également ces stablecoins vulnérables aux effets de pa-
nique	sur	le	marché.	En	mai	2022,	l’UST	a	subi	une	crise	de	confiance	rapide	qui	a	entraîné	une	
vente massive de tokens, et le mécanisme de stabilisation n’a pas pu rétablir l’équilibre, causant 
l’effondrement de sa valeur.

     - Effet de Spiralité (Death Spiral)
     - Les stablecoins algorithmiques sont susceptibles d’entrer dans une «spirale de la mort» lorsque 
le	mécanisme	de	stabilisation	ne	parvient	plus	à	maintenir	la	parité.	Dans	le	cas	d’UST,	la	pression	
de	vente	sur	UST	a	forcé	le	protocole	à	émettre	de	plus	en	plus	de	LUNA	pour	tenter	de	stabiliser	le	
prix,	entraînant	une	dilution	massive	de	LUNA	et	une	baisse	rapide	de	sa	valeur.
     - Ce cercle vicieux, où l’augmentation de l’offre d’un token entraîne sa dévaluation continue, 
peut	être	dévastateur	pour	les	investisseurs,	car	il	crée	une	perte	de	confiance	dans	le	mécanisme	
de	stabilisation.	Ce	phénomène	a	conduit	à	une	chute	presque	totale	de	la	valeur	d’UST	et	de	
LUNA.

C. La Controverse de l’Effondrement d’UST et les Conséquences

			-	Effondrement	d’UST	et	Impact	sur	l’Écosystème
			-	En	mai	2022,	UST	a	perdu	sa	parité	avec	le	dollar,	passant	de	1	USD	à	moins	de	0,10	USD	en	
quelques	jours.	Cette	perte	de	confiance	a	eu	des	répercussions	majeures,	car	des	milliards	de	dol-
lars	en	UST	et	en	LUNA	ont	été	perdus	par	les	investisseurs.
    - Cet événement a également provoqué une onde de choc dans tout le marché des crypto-mon-
naies, entraînant une baisse des prix d’autres actifs numériques en raison de l’effet de panique et 
de la liquidation massive des positions.

    - Conséquences Réglementaires et Renforcement de la Surveillance
				-	Suite	à	l’effondrement	d’UST,	les	autorités	de	régulation	dans	plusieurs	pays,	dont	les	États-
Unis,	ont	commencé	à	examiner	de	plus	près	les	stablecoins	algorithmiques	et	à	proposer	des	
réglementations pour encadrer ces actifs.
					-	La	faillite	de	TerraUSD	a	mis	en	lumière	les	risques	de	ces	stablecoins	non-collatéralisés,	et	a	
intensifié	les	discussions	autour	de	la	réglementation	des	stablecoins	pour	protéger	les	investisseurs	
contre des effondrements similaires.

				-	Perte	de	Confiance	des	Utilisateurs
				-	L’effondrement	d’UST	a	entraîné	une	perte	de	confiance	générale	envers	les	stablecoins	algo-
rithmiques. Les investisseurs, autrefois séduits par les rendements élevés offerts par les plateformes 
DeFi de Terra, ont pris conscience des risques de tels modèles non collatéralisés.



D. Avantages et Inconvénients des Stablecoins Algorithmiques

   - Avantages
     - Décentralisation : Les stablecoins algorithmiques sont souvent plus décentralisés, car ils n’ont 
pas besoin d’un tiers centralisé pour gérer des réserves, ce qui en fait des alternatives attrayantes 
pour	les	partisans	d’une	crypto-monnaie	sans	confiance.
     - Évolutivité Théorique : En l’absence de collatéral, les stablecoins algorithmiques peuvent 
théoriquement	s’ajuster	sans	limites	d’émission,	permettant	une	plus	grande	flexibilité	dans	l’offre,	à	
condition que le protocole fonctionne correctement.
   
   - Inconvénients
     - Absence de Collatéralisation : L’absence de garanties tangibles rend les stablecoins algorith-
miques plus vulnérables aux crises de liquidité et à la volatilité du marché.
					-	Manque	de	Confiance	:	Suite	à	des	échecs	tels	que	celui	de	TerraUSD,	les	utilisateurs	se	mé-
fient	de	ces	stablecoins,	qui	peuvent	perdre	leur	parité	avec	le	dollar	sans	recours	possible.
     - Complexité et Risque de Bugs : Les algorithmes derrière ces stablecoins sont complexes et 
peuvent contenir des vulnérabilités. Toute erreur dans le protocole peut entraîner des pertes impor-
tantes pour les utilisateurs.

E. Perspectives Futures pour les Stablecoins Algorithmiques

   - Réformes et Améliorations Techniques
     - Les développeurs travaillent sur de nouvelles approches pour rendre les stablecoins algorith-
miques plus robustes, comme des modèles hybrides qui incluent des éléments de collatéralisation 
ou des mécanismes de stabilisation plus sophistiqués.
     - Des protocoles comme Frax (FRAX) cherchent à combiner des éléments algorithmiques avec 
une réserve partielle de collatéral pour améliorer la stabilité sans dépendre uniquement d’un mo-
dèle algorithmique.

   - Nouvelles Règlementations et Impact sur le Marché
     - Les régulateurs envisagent d’encadrer les stablecoins pour protéger les utilisateurs et limiter les 
risques de déstabilisation du marché. Des propositions de régulation pourraient obliger les émet-
teurs de stablecoins algorithmiques à fournir une transparence accrue sur leur fonctionnement et 
leurs réserves éventuelles.
     - Ces règlementations pourraient également inclure des exigences en matière de réserve de 
sécurité, ce qui pourrait pousser les stablecoins algorithmiques vers des modèles hybrides ou colla-
téralisés.

			-	Viabilité	à	Long	Terme	et	Confiance	des	Utilisateurs
     - Bien que les stablecoins algorithmiques présentent des innovations intéressantes, leur viabilité 
à	long	terme	dépendra	de	leur	capacité	à	gagner	la	confiance	des	utilisateurs.	Les	récents	échecs	
ont	montré	les	risques	associés,	et	il	faudra	du	temps	et	des	améliorations	significatives	pour	réta-
blir	la	confiance	du	marché.
     - Certains experts estiment que les stablecoins algorithmiques ne deviendront viables qu’avec 
des	avancées	technologiques	permettant	de	stabiliser	leur	valeur	de	manière	plus	fiable.

Les stablecoins algorithmiques sont des actifs fascinants qui ont tenté d’introduire une nouvelle ap-
proche de la stabilité dans le marché des crypto-monnaies. Cependant, les risques associés, comme 
l’absence de collatéralisation et la possibilité d’une spirale de la mort, en font des options risquées 
pour	les	investisseurs.	L’effondrement	de	TerraUSD	a	montré	les	limites	de	ces	modèles	et	a	suscité	
une prise de conscience des risques importants qu’ils présentent. À mesure que la régulation pro-
gresse et que des protocoles plus robustes sont développés, les stablecoins algorithmiques pour-
raient évoluer vers des modèles hybrides qui allient stabilité et innovation. 



3.2 L’Importance des Stablecoins dans l’écosystème

3.2.1 Données sur la capitalisation des principaux stablecoins

Les stablecoins jouent un rôle crucial dans l’écosystème des crypto-monnaies en offrant une alter-
native stable aux actifs numériques volatils.Leur importance est mise en évidence par leur capitali-
sation	boursière	significative	et	leur	adoption	croissante.

Capitalisation des principaux stablecoins :

-	Tether	(USDT)	:	Avec	une	capitalisation	boursière	de	119,82	milliards	de	dollars,	l’USDT	est	le	
stablecoin le plus utilisé, représentant une part importante du marché des stablecoins.

-	USD	Coin	(USDC)	:	Émis	par	Circle	et	Coinbase,	l’USDC	possède	une	capitalisation	de	35,04	mil-
liards de dollars, offrant une alternative transparente et réglementée.

- Dai (DAI) : Stablecoin décentralisé, le DAI a une capitalisation de 5,34 milliards de dollars, soute-
nu par des collatéraux en crypto-monnaies.

-	First	Digital	USD	(FDUSD)	:	Avec	une	capitalisation	de	2,61	milliards	de	dollars,	le	FDUSD	est	un	
stablecoin émergent dans l’écosystème.

-	USD	Digital	Dollar	(USDD)	:	Ce	stablecoin	affiche	une	capitalisation	de	733,82	millions	de	dollars.

La capitalisation totale du marché des stablecoins est actuellement de 167,65 milliards de dollars, 
représentant 6,82 % de la capitalisation totale du marché des crypto-monnaies.

Ces données illustrent l’importance croissante des stablecoins dans l’écosystème crypto, offrant 
des	solutions	stables	pour	les	transactions,	le	trading	et	les	applications	de	la	finance	décentralisée	
(DeFi).

Les stablecoins se sont imposés comme des éléments essentiels dans l’écosystème des cryp-
to-monnaies, non seulement pour leur stabilité de valeur, mais aussi pour leurs nombreuses appli-
cations	dans	le	trading,	les	prêts	et	les	réserves	de	valeur.	Ces	actifs	numériques	stables	facilitent	
les transactions, augmentent la liquidité, et offrent une sécurité aux investisseurs cherchant à 
éviter la volatilité du marché. Cette section explore en détail l’utilisation des stablecoins dans ces 
contextes, avec des données chiffrées et des exemples concrets.



3.2.2 Utilisation dans le trading, prêt, et réserve de valeur

A. Les Stablecoins dans le Trading
   - Facilitation des Transactions de Trading
					-	Les	stablecoins,	en	raison	de	leur	parité	avec	des	monnaies	fiduciaires,	sont	devenus	des	actifs	
de référence pour de nombreuses paires de trading sur les exchanges centralisés et décentralisés. Ils 
permettent aux traders de conserver une stabilité relative sans sortir de l’écosystème crypto.
					-	Au	lieu	de	vendre	des	actifs	volatils	comme	Bitcoin	ou	Ethereum	contre	de	la	monnaie	fidu-
ciaire,	les	traders	utilisent	souvent	des	stablecoins	comme	USDT	ou	USDC	pour	sécuriser	temporai-
rement	leurs	gains	sans	exposer	leurs	fonds	aux	fluctuations	du	marché.

			-	Volume	de	Trading	des	Stablecoins
					-	En	2023,	Tether	(USDT)	est	devenu	le	stablecoin	le	plus	échangé,	avec	des	volumes	journaliers	
dépassant parfois les 100 milliards de dollars, soit bien plus que la plupart des autres crypto-mon-
naies.	USDC,	quant	à	lui,	a	également	un	volume	de	trading	élevé,	en	particulier	sur	les	plateformes	
DeFi.
     - Ces volumes élevés montrent l’importance des stablecoins comme support de liquidité dans le 
trading de crypto-monnaies, et ils facilitent la migration rapide entre actifs pour les traders, notam-
ment en période de volatilité accrue.

			-	Exemple	Pratique	:	Hedging	et	Prise	de	Bénéfices
     - Les traders utilisent souvent les stablecoins pour se couvrir contre les baisses de prix poten-
tielles. Par exemple, un trader possédant du Bitcoin peut vendre une partie de ses avoirs contre des 
stablecoins pour éviter des pertes en cas de baisse du marché.
					-	De	plus,	les	stablecoins	permettent	de	prendre	des	bénéfices	de	manière	sécurisée.	Par	
exemple, un investisseur qui réalise des gains importants sur un altcoin volatil peut convertir ses 
gains en stablecoins pour les sécuriser sans les retirer de la plateforme.

B.. Les Stablecoins comme Outils de Prêt et Emprunt dans la DeFi
			-	Stablecoins	et	Prêts	Décentralisés
					-	Dans	l’écosystème	de	la	finance	décentralisée	(DeFi),	les	stablecoins	sont	utilisés	comme	garan-
tie	ou	comme	actifs	à	prêter.	Des	plateformes	comme	Aave,	Compound	et	MakerDAO	permettent	
aux	utilisateurs	de	prêter	leurs	stablecoins	pour	gagner	des	intérêts	ou	de	les	emprunter	en	échange	
d’une garantie.
					-	En	2023,	la	valeur	totale	verrouillée	(TVL)	dans	les	plateformes	de	DeFi	a	atteint	environ	40	mil-
liards de dollars, une grande partie de cette somme étant constituée de stablecoins. Les utilisateurs 
empruntent	et	prêtent	des	stablecoins	en	raison	de	leur	stabilité,	qui	réduit	les	risques	associés	aux	
prêts	basés	sur	des	crypto-monnaies	volatiles.

			-	Exemple	Pratique	:	Prêt	avec	Collatéral	en	Stablecoins
					-	Par	exemple,	un	utilisateur	peut	déposer	des	USDC	en	garantie	sur	Aave	et	emprunter	des	ETH,	
ce qui lui permet d’obtenir des liquidités sans vendre ses actifs. Si la valeur de son collatéral reste 
stable, l’utilisateur peut éviter une liquidation en cas de baisse du marché des crypto-monnaies.
					-	Les	prêteurs,	de	leur	côté,	gagnent	des	intérêts	sur	leurs	dépôts	en	stablecoins,	généralement	
avec des rendements attractifs dans l’écosystème DeFi. En période de forte demande, les rende-
ments pour les dépôts de stablecoins peuvent atteindre 5% à 10% annuels, bien au-delà de ceux 
offerts par les comptes d’épargne traditionnels.

			-	Avantages	des	Stablecoins	pour	les	Prêts	Décentralisés
					-	Stabilité	:	Les	stablecoins	minimisent	les	risques	de	liquidation,	car	leur	valeur	ne	fluctue	pas	
aussi drastiquement que celle des autres actifs crypto.
					-	Liquidité	Élevée	:	Les	stablecoins,	en	particulier	USDT	et	USDC,	sont	extrêmement	liquides	et	
facilement	disponibles,	ce	qui	les	rend	idéaux	pour	les	opérations	de	prêt	et	emprunt	dans	la	DeFi.



C.. Les Stablecoins comme Réserve de Valeur et Protection contre la Volatilité
			-	Utilisation	des	Stablecoins	comme	Réserve	de	Valeur
     - Les stablecoins sont de plus en plus utilisés comme une réserve de valeur dans le monde 
des crypto-monnaies, en particulier par les investisseurs qui souhaitent préserver leur capital 
dans un marché volatil. En période de turbulences sur le marché, les investisseurs conver-
tissent souvent leurs actifs volatils en stablecoins pour sécuriser leur valeur sans quitter l’éco-
système crypto.
					-	De	plus,	dans	des	régions	où	les	monnaies	locales	sont	instables	ou	sujettes	à	l’hyperinfla-
tion,	comme	en	Argentine	ou	au	Venezuela,	les	stablecoins	servent	de	refuge	pour	préserver	
la valeur des actifs contre la dévaluation. Les utilisateurs peuvent ainsi conserver des dollars 
sous forme de stablecoins, sans besoin d’un compte bancaire en dollars.

			-	Cas	Pratique	:	Protection	Contre	l’Inflation
					-	Par	exemple,	dans	les	économies	touchées	par	l’inflation,	les	utilisateurs	peuvent	acheter	
des	USDT	ou	des	USDC	pour	protéger	leur	épargne	de	la	dévaluation.	En	2022,	l’inflation	en	
Argentine a dépassé 100% par an, poussant de nombreux Argentins à utiliser des stablecoins 
comme alternative plus stable que le peso argentin.
     - Les stablecoins permettent également de réaliser des transactions internationales rapi-
dement et à moindre coût, sans passer par des systèmes bancaires coûteux. Cela en fait une 
solution	prisée	pour	les	transferts	transfrontaliers	dans	des	pays	où	l’accès	aux	services	finan-
ciers est limité.

			-	Avantages	et	Inconvénients	des	Stablecoins	en	tant	que	Réserve	de	Valeur
     - Avantages : Les stablecoins offrent une stabilité dans un marché de crypto-monnaies ex-
trêmement	volatil,	permettent	des	transactions	rapides	et	sans	frontières,	et	protègent	contre	
l’inflation	dans	certaines	régions.
					-	Inconvénients	:	Cependant,	certains	stablecoins	comme	USDT	ont	été	critiqués	pour	leur	
manque de transparence concernant les réserves, ce qui peut constituer un risque pour les 
utilisateurs qui les détiennent à long terme.

D.. Perspectives Futures des Stablecoins dans l’Écosystème Crypto
   - Croissance des Applications de Stablecoins
     - Avec l’adoption croissante des stablecoins dans les plateformes DeFi, le trading, et les 
économies émergentes, leur utilisation continue d’évoluer. Des initiatives pour intégrer des 
stablecoins dans des solutions de paiements courants et des transactions internationales sont 
en	cours,	ce	qui	pourrait	renforcer	leur	rôle	dans	le	système	financier	global.
   - Réglementations et Transparence Accrue
     - Les régulateurs dans le monde entier examinent de plus près les stablecoins et travaillent 
sur des cadres réglementaires pour encadrer leur utilisation, garantir leur transparence et 
protéger les utilisateurs contre les risques de manque de liquidité ou de transparence. Cette 
régulation pourrait encourager une adoption plus large des stablecoins parmi les utilisateurs 
traditionnels.

Les stablecoins jouent un rôle central dans l’écosystème des crypto-monnaies, en particulier 
dans	le	trading,	les	plateformes	de	prêt	et	la	protection	contre	la	volatilité.	Leur	stabilité	et	
leur	liquidité	élevée	permettent	aux	utilisateurs	de	bénéficier	des	avantages	de	la	finance	
décentralisée sans se soumettre aux risques de volatilité des autres actifs numériques. Bien 
que	des	défis	subsistent,	notamment	en	matière	de	transparence	et	de	régulation,	l’adoption	
croissante des stablecoins en fait des instruments de plus en plus importants pour les transac-
tions, les investissements et la protection de la valeur dans un environnement en constante 
évolution. 



4. Les Différents Réseaux : 
Exploration des Blockchains
4.1 Présentation des réseaux de Blockchain

Bitcoin, Ethereum, Binance Smart Chain, Avalanche

Les blockchains ont révolutionné la manière dont les transactions numériques sont effectuées, 
en offrant des réseaux décentralisés, sécurisés et transparents pour le transfert d’actifs et la 
création de nouveaux types d’applications. Chaque réseau de blockchain possède des caracté-
ristiques uniques qui répondent à des besoins différents, que ce soit pour des transactions de 
paiement comme sur le réseau Bitcoin, pour des smart contracts comme sur Ethereum, ou pour 
des solutions plus rapides et évolutives comme sur Binance Smart Chain (BSC) et Avalanche. 
Cette section explore en détail les principales blockchains, leurs fonctionnalités, et leurs cas 
d’utilisation	spécifiques.

Les Différents Réseaux : Exploration des Blockchains

A.. Bitcoin : Le Pionnier de la Blockchain
   - Présentation et Objectif du Réseau Bitcoin
     - Lancé en 2009 par le pseudonyme Satoshi Nakamoto, Bitcoin est la première blockchain 
au monde et a été conçue comme un réseau de paiement décentralisé permettant aux utilisa-
teurs	de	transférer	de	la	valeur	sans	avoir	besoin	d’un	tiers	de	confiance.
     - Bitcoin fonctionne sur un modèle de preuve de travail (Proof of Work, PoW), où les mineurs 
valident les transactions en résolvant des problèmes mathématiques complexes, garantissant 
ainsi la sécurité et l’intégrité du réseau.

   - Caractéristiques Techniques de Bitcoin
					-	Vitesse	de	Transaction	:	Le	réseau	Bitcoin	traite	un	bloc	toutes	les	10	minutes,	ce	qui	limite	
son débit à environ 7 transactions par seconde (TPS).
     - Frais de Transaction : Les frais varient en fonction de la congestion du réseau, mais ils 
peuvent	être	élevés	en	période	de	forte	demande.	En	moyenne,	les	frais	oscillent	entre	1	et	10	
USD	par	transaction.
     - Sécurité et Décentralisation : La blockchain Bitcoin est l’une des plus sécurisées, avec un 
hashrate (puissance de calcul) qui dépasse les 300 EH/s (exahashes par seconde) en 2023. 
Cette puissance de calcul rend le réseau pratiquement invulnérable aux attaques.

			-	Cas	d’Utilisation	Spécifiques	de	Bitcoin
					-	Réserve	de	Valeur	:	Bitcoin	est	souvent	comparé	à	l’or	en	tant	que	réserve	de	valeur	et	est	
vu	comme	une	couverture	contre	l’inflation.
     - Paiements Transfrontaliers : Bitcoin est utilisé pour effectuer des paiements internationaux 
rapides et à moindre coût, en particulier dans des régions où l’accès aux services bancaires est 
limité.
     - Investissement et Trading : En raison de sa valeur en constante augmentation depuis sa 
création, Bitcoin est l’actif le plus échangé et le plus investi dans l’écosystème des crypto-mon-
naies.



B.. Ethereum : La Blockchain des Smart Contracts
   - Présentation et Objectif d’Ethereum
					-	Créé	en	2015	par	Vitalik	Buterin,	Ethereum	est	une	blockchain	programmable	permettant	aux	
développeurs de construire et déployer des smart contracts et des applications décentralisées 
(DApps).
     - Ethereum vise à étendre les fonctionnalités des blockchains en introduisant des smart contracts, 
qui sont des programmes auto-exécutables lorsque certaines conditions sont remplies. Ces contrats 
intelligents	permettent	de	créer	des	applications	variées,	de	la	finance	décentralisée	(DeFi)	aux	
NFTs.

   - Caractéristiques Techniques d’Ethereum
					-	Vitesse	de	Transaction	:	Avant	la	mise	à	niveau	Ethereum	2.0,	le	réseau	traitait	environ	15	TPS,	
mais avec les solutions de scaling Layer 2 et la transition vers le Proof of Stake (PoS), Ethereum 2.0 
vise	à	améliorer	significativement	ce	chiffre.
     - Frais de Transaction (Gas) : Les frais de «gas» sur Ethereum varient en fonction de la demande 
du	réseau.	En	2021,	lors	du	pic	d’activité	DeFi	et	NFT,	les	frais	ont	parfois	dépassé	100	USD	par	
transaction, mais avec l’introduction de solutions de couche 2 comme Polygon, les coûts ont dimi-
nué.
					-	Programmabilité	et	Flexibilité	:	Ethereum	est	Turing-complet,	ce	qui	signifie	qu’il	peut	exécu-
ter	tout	type	de	programme	informatique,	permettant	ainsi	une	grande	flexibilité	pour	les	déve-
loppeurs.

			-	Cas	d’Utilisation	Spécifiques	d’Ethereum
     - DeFi (Finance Décentralisée) : Ethereum est la plateforme leader pour les applications DeFi, 
permettant	aux	utilisateurs	de	prêter,	emprunter	et	échanger	des	actifs	sans	passer	par	des	intermé-
diaires	financiers.
     - NFTs (Tokens Non Fongibles) : Ethereum est le principal réseau pour les NFTs, qui permettent la 
propriété numérique d’actifs uniques comme l’art numérique, les objets de collection, et les jeux.
     - DAO (Organisations Autonomes Décentralisées) : Les DAOs sont gérées par des smart 
contracts sur Ethereum et permettent des gouvernances décentralisées où les décisions sont prises 
collectivement par les membres.

C.. Binance Smart Chain (BSC) : Une Blockchain Rapide et Abordable
   - Présentation et Objectif de Binance Smart Chain
     - Lancée par Binance en 2020, Binance Smart Chain (BSC) est une blockchain conçue pour offrir 
des transactions rapides et peu coûteuses, en ciblant les utilisateurs et développeurs cherchant une 
alternative plus abordable à Ethereum.
					-	BSC	est	compatible	avec	l’Ethereum	Virtual	Machine	(EVM),	ce	qui	signifie	que	les	applications	
et	smart	contracts	développés	sur	Ethereum	peuvent	être	facilement	déployés	sur	BSC.

 - Caractéristiques Techniques de Binance Smart Chain
					-	Vitesse	de	Transaction	:	BSC	utilise	un	consensus	basé	sur	la	Preuve	d’Enjeu	Autorisée	(PoSA),	
permettant de traiter des blocs toutes les 3 secondes, avec une capacité théorique de plusieurs 
centaines de TPS.
     - Frais de Transaction : Les frais de transaction sur BSC sont très faibles, souvent inférieurs à 0,10 
USD	par	transaction,	ce	qui	en	fait	une	option	attrayante	pour	les	utilisateurs	cherchant	à	éviter	les	
coûts élevés d’Ethereum.
     - Centralisation Relative : Contrairement à Bitcoin et Ethereum, BSC est plus centralisée, car elle 
repose sur un nombre limité de validateurs (21 au total), contrôlés en grande partie par Binance, ce 
qui soulève des préoccupations concernant la décentralisation.

			-	Cas	d’Utilisation	Spécifiques	de	Binance	Smart	Chain
     - DeFi et Yield Farming : Grâce à ses faibles frais de transaction, BSC est largement utilisée dans 



D.. Avalanche : La Blockchain à Scalabilité Élevée
   - Présentation et Objectif d’Avalanche
     - Lancée en 2020 par Ava Labs, Avalanche est une blockchain de haute performance conçue 
pour offrir une scalabilité, une rapidité et une sécurité optimales pour les applications décentrali-
sées et les blockchains personnalisées.
     - Avalanche permet aux développeurs de déployer des blockchains personnalisées appelées 
«sous-réseaux»	(subnets),	chaque	sous-réseau	ayant	ses	propres	règles	et	sa	propre	configuration	
de consensus.

   - Caractéristiques Techniques d’Avalanche
					-	Vitesse	de	Transaction	:	Avalanche	peut	traiter	jusqu’à	4	500	TPS,	ce	qui	en	fait	l’une	des	
blockchains	les	plus	rapides.	Les	blocs	sont	confirmés	en	moins	de	1	seconde,	ce	qui	améliore	
considérablement l’expérience utilisateur.
     - Frais de Transaction : Les frais de transaction sur Avalanche sont relativement faibles, bien 
qu’ils	varient	en	fonction	de	la	demande	et	des	spécifications	des	sous-réseaux.
     - Architecture Multi-Chaînes : Avalanche est organisée autour de trois blockchains principales 
(X-Chain,	C-Chain,	et	P-Chain),	chacune	ayant	des	fonctions	spécifiques,	ce	qui	optimise	la	gestion	
des transactions, la création de smart contracts, et la gouvernance.

			-	Cas	d’Utilisation	Spécifiques	d’Avalanche
     - Finance Décentralisée (DeFi) : Avalanche est de plus en plus utilisée dans la DeFi, avec des 
protocoles comme Aave et Curve déployés sur la plateforme, attirant des utilisateurs grâce à des 
transactions rapides et des frais réduits.
     - Interopérabilité et Multi-Chaînes : Avalanche permet aux développeurs de créer des sous-ré-
seaux	spécifiques	à	des	applications,	offrant	des	solutions	multi-chaînes	qui	permettent	des	inte-
ractions inter-chaînes.
     - NFTs et Jeux Blockchain : Des projets comme Crabada, un jeu basé sur NFT, exploitent la 
vitesse	et	la	flexibilité	d’Avalanche	pour	offrir	des	expériences	de	jeu	fluides	et	réactives.

Comparaison des Fonctionnalités Clés des Réseaux : 

Bitcoin, Ethereum, Binance Smart Chain et Avalanche représentent une diversité de solutions dans le 
monde des blockchains. Chacun de ces réseaux a ses propres caractéristiques, des vitesses de tran-
saction variées aux frais et aux modèles de consensus distincts, pour répondre à des besoins spéci-
fiques	dans	l’écosystème	crypto.	Leur	adoption	croissante	dans	des	domaines	variés	–	de	la	finance	
décentralisée	aux	jeux	blockchain	–	montre	la	polyvalence	et	l’importance	de	chaque	blockchain	
dans l’évolution de la technologie décentralisée.



4.2 Interopérabilité et Scalabilité

4.2.1 Solutions de ponts inter-chaînes (Polygon, Cosmos)

L’interopérabilité	et	la	scalabilité	sont	des	défis	majeurs	pour	les	réseaux	de	blockchain,	qui	
cherchent à connecter différentes chaînes tout en augmentant le nombre de transactions possibles 
sans compromettre la vitesse ou la sécurité. Les solutions de ponts inter-chaînes, comme Polygon 
et Cosmos, sont des initiatives essentielles pour résoudre ces problèmes, permettant des inte-
ractions	fluides	entre	blockchains	et	des	applications	plus	performantes.	Ce	chapitre	examine	ces	
solutions, leurs caractéristiques, et leur impact sur l’écosystème blockchain.

Interopérabilité et Scalabilité : Solutions de Ponts Inter-chaînes

A.. L’Importance de l’Interopérabilité et de la Scalabilité dans l’Écosystème Blockchain
			-	Définition	et	Objectif	de	l’Interopérabilité
     - L’interopérabilité dans l’écosystème blockchain permet à différentes blockchains de com-
muniquer	et	d’interagir	entre	elles.	Cela	signifie	que	des	actifs	ou	des	données	d’une	blockchain	
peuvent	être	utilisés	sur	une	autre,	ce	qui	améliore	la	flexibilité	des	applications	décentralisées	
(DApps)	et	des	services	de	finance	décentralisée	(DeFi).
					-	Grâce	à	l’interopérabilité,	les	utilisateurs	peuvent	transférer	leurs	actifs	de	manière	fluide	entre	
différentes blockchains, augmentant ainsi l’utilité et l’accessibilité des crypto-monnaies et des ser-
vices basés sur la blockchain.

			-	Scalabilité	:	Un	Défi	Essentiel	pour	les	Blockchains
     - La scalabilité désigne la capacité d’une blockchain à gérer un volume croissant de transac-
tions sans réduire sa vitesse ni augmenter ses coûts. Ce problème est particulièrement pertinent 
pour les blockchains de première génération, comme Bitcoin et Ethereum, qui peinent à traiter un 
nombre élevé de transactions par seconde (TPS).
     - Des solutions de «Layer 2» (deuxième couche), comme Polygon, et des blockchains intero-
pérables, comme Cosmos, sont parmi les approches les plus populaires pour résoudre ces pro-
blèmes, permettant aux réseaux de maintenir leur décentralisation et leur sécurité tout en amélio-
rant leur performance.

B.. Polygon : Une Solution de Scalabilité pour Ethereum
   - Présentation de Polygon
     - Polygon, anciennement connu sous le nom de Matic, est une solution de scalabilité pour 
Ethereum, qui agit comme une «Layer 2» ou couche secondaire, permettant aux utilisateurs de 
réaliser des transactions rapides et peu coûteuses tout en restant connectés à la blockchain Ethe-
reum.
     - Polygon utilise une architecture de «sidechain» pour traiter les transactions en dehors de la 
chaîne principale d’Ethereum, ce qui décharge le réseau principal et réduit les frais de gas pour les 
utilisateurs.

   - Fonctionnalités et Avantages de Polygon
					-	Vitesse	de	Transaction	:	Polygon	peut	traiter	jusqu’à	7	000	TPS,	bien	plus	que	les	15	TPS	
d’Ethereum, ce qui permet de gérer des volumes élevés de transactions, notamment pour les ap-
plications DeFi et les NFTs.
					-	Frais	de	Transaction	:	Les	frais	sur	Polygon	sont	extrêmement	bas,	généralement	moins	de	
0,01	USD	par	transaction,	ce	qui	attire	les	utilisateurs	qui	souhaitent	éviter	les	frais	élevés	d’Ethe-
reum.
     - Compatibilité avec Ethereum : Les DApps et smart contracts développés sur Ethereum 
peuvent	être	facilement	déployés	sur	Polygon,	permettant	aux	développeurs	de	profiter	de	la	sca-



		-	Cas	d’Utilisation	Spécifiques	de	Polygon
     - Finance Décentralisée (DeFi) : Polygon est populaire dans l’écosystème DeFi pour des protocoles 
comme	Aave,	SushiSwap,	et	Curve,	qui	bénéficient	de	la	rapidité	et	des	faibles	coûts	de	transaction.
     - NFTs et Jeux Blockchain : Des plateformes de NFTs, comme OpenSea, permettent désormais 
des transactions sur Polygon, attirant les utilisateurs qui cherchent à acheter et vendre des NFTs sans 
payer de frais de gas élevés.
     - Ponts Inter-chaînes : Polygon offre des «bridges» (ponts) inter-chaînes permettant de transférer 
des	actifs	entre	Ethereum	et	Polygon,	rendant	les	transactions	inter-chaînes	fluides	et	accessibles.

C.. Cosmos : Un Réseau d’Interopérabilité Multi-chaînes
   - Présentation de Cosmos
     - Cosmos est une plateforme décentralisée qui vise à résoudre le problème de l’interopérabilité 
entre blockchains. Surnommée «l’internet des blockchains», Cosmos permet aux blockchains indé-
pendantes, appelées «zones», de se connecter entre elles par l’intermédiaire d’un protocole central, 
la «Cosmos Hub».
     - Cosmos utilise un protocole unique, le Tendermint, pour atteindre un consensus rapide et sécuri-
sé, tout en permettant aux développeurs de créer des blockchains personnalisées et interopérables.

   - Fonctionnalités et Avantages de Cosmos
     - Interopérabilité : Le principal avantage de Cosmos est sa capacité à connecter des blockchains 
indépendantes en permettant le transfert d’actifs et de données entre elles, grâce au protocole IBC 
(Inter-Blockchain Communication).
					-	Vitesse	et	Scalabilité	:	Cosmos	offre	des	transactions	rapides	avec	une	confirmation	en	quelques	
secondes, et sa structure en zones permet de répartir le volume de transactions sur plusieurs chaînes, 
améliorant ainsi la scalabilité du réseau.
     - Personnalisation des Zones : Les développeurs peuvent créer leurs propres blockchains au sein 
de	l’écosystème	Cosmos,	avec	des	règles	et	des	spécifications	adaptées	à	leurs	besoins.	Ces	chaînes	
peuvent interagir entre elles et partager des informations via la Cosmos Hub.

			-	Cas	d’Utilisation	Spécifiques	de	Cosmos
     - Finance Décentralisée (DeFi) : Cosmos est utilisé dans des applications DeFi interopérables, 
comme Osmosis, une plateforme d’échange décentralisée qui permet le trading de tokens entre 
différentes zones Cosmos.
     - Transferts d’Actifs et Applications Inter-chaînes : Cosmos permet le transfert d’actifs et d’infor-
mations entre des blockchains distinctes, facilitant les interactions inter-chaînes pour les applications 
complexes.
     - Création de Blockchains Personnalisées : Des projets comme Terra et Thorchain sont développés 
sur Cosmos, tirant parti de son architecture modulaire et de sa capacité d’interopérabilité.

D.. Comparaison des Solutions : Polygon vs. Cosmos et Autres Approches d’Interopérabilité
   - Interopérabilité
     - Polygon : Bien qu’il offre des ponts pour transférer des actifs entre Ethereum et Polygon, Poly-
gon reste avant tout une solution de scalabilité pour Ethereum, permettant d’améliorer ses perfor-
mances	mais	sans	être	une	véritable	solution	multi-chaînes.
     - Cosmos : Cosmos se concentre sur l’interopérabilité en tant que réseau multi-chaînes, avec la 
capacité de connecter des blockchains indépendantes et de permettre le transfert de données et 
d’actifs entre elles via le Cosmos Hub.



 - Scalabilité
     - Polygon : En tant que solution Layer 2, Polygon améliore la scalabilité d’Ethereum, permettant 
de traiter des milliers de TPS sans congestion du réseau principal.
     - Cosmos : Cosmos est conçu pour répartir les transactions sur plusieurs zones indépendantes, 
ce qui améliore la scalabilité en répartissant la charge de transaction sur plusieurs chaînes.

			-	Applications	et	Cas	d’Utilisation
     - Polygon : Idéal pour les applications DeFi et les NFTs sur Ethereum, Polygon est couramment 
utilisé par des protocoles nécessitant des transactions rapides et peu coûteuses tout en restant 
connectés à l’écosystème Ethereum.
     - Cosmos : Convient aux projets nécessitant une interopérabilité élevée, comme les transferts 
d’actifs	entre	chaînes	et	les	applications	multi-chaînes	complexes,	qui	bénéficient	de	la	capacité	de	
Cosmos à connecter diverses blockchains.

E.. Perspectives Futures pour l’Interopérabilité et la Scalabilité
   - Croissance des Solutions Inter-chaînes
     - Avec la demande croissante pour des applications interopérables, des solutions comme Cos-
mos et Polygon continueront de jouer un rôle crucial dans l’écosystème blockchain. L’interopéra-
bilité est un facteur clé pour le développement de nouvelles applications DeFi, NFT, et Web3, qui 
nécessitent la capacité de naviguer entre plusieurs blockchains.
   - Développement de Ponts Plus Sécurisés
					-	Bien	que	les	ponts	inter-chaînes	soient	efficaces	pour	transférer	des	actifs,	ils	restent	vulné-
rables aux attaques. Des améliorations techniques pour sécuriser les ponts, comme l’utilisation de 
preuves cryptographiques avancées et d’algorithmes de consensus renforcés, sont en cours pour 
minimiser les risques de sécurité.
   - Augmentation de l’Adoption de Solutions «Layer 2»
     - Des solutions comme Polygon continueront de se développer, surtout avec l’adoption crois-
sante d’Ethereum et la demande pour des transactions rapides et peu coûteuses. Les solutions 
Layer 2 sont de plus en plus populaires pour la DeFi et les NFTs, qui nécessitent un haut débit et 
une réduction des frais de transaction.

L’interopérabilité et la scalabilité sont essentielles pour l’avenir de la blockchain, permettant aux 
utilisateurs de naviguer entre différentes chaînes et de traiter des volumes élevés de transactions. 
Polygon	et	Cosmos	offrent	des	solutions	uniques	pour	répondre	à	ces	défis,	en	augmentant	la	
performance	et	la	flexibilité	des	réseaux	de	blockchain.	Alors	que	les	applications	interopérables	et	
les solutions Layer 2 gagnent en popularité, ces plateformes continueront de jouer un rôle clé dans 
l’expansion de l’écosystème blockchain et dans la création d’une infrastructure connectée et perfor-
mante.

4.2.2 Exemples de transactions cross-chain et frais associés

Les transactions cross-chain permettent le transfert d’actifs ou de données entre différentes 
blockchains,	offrant	aux	utilisateurs	une	flexibilité	et	une	interopérabilité	accrues	dans	un	écosys-
tème blockchain fragmenté. Grâce à des ponts inter-chaînes, ces transactions facilitent les interac-
tions entre réseaux sans nécessiter de tiers centralisé, bien que ces transactions impliquent souvent 
des frais et des délais qui varient selon les solutions et réseaux utilisés. Cette section présente des 
exemples de transactions cross-chain, les frais associés, et leur importance pour l’écosystème DeFi 
et NFT.

---

 Exemples de Transactions Cross-chain et Frais Associés



  - Exemple : Transfert d’ETH d’Ethereum vers Polygon
     - Processus : Les utilisateurs peuvent utiliser le «Polygon Bridge» pour transférer des tokens ETH 
d’Ethereum à Polygon. Sur Polygon, les tokens sont alors échangés en une version compatible (Po-
lygon	ETH),	qui	peut	être	utilisée	dans	les	applications	DeFi	et	les	DApps	sur	Polygon.
     - Frais Associés : Sur Ethereum, les frais de gas pour le verrouillage initial peuvent atteindre 10 $ 
à 50 $ en période de congestion. Sur Polygon, les frais de transaction sont bien plus faibles, géné-
ralement inférieurs à 0,01 $ pour des transactions normales.
     - Temps de Transaction : En général, il faut environ 10 à 30 minutes pour que le transfert soit 
effectué entre Ethereum et Polygon, selon la congestion du réseau Ethereum.

			-	Exemple	:	Transfert	d’USDT	de	Binance	Smart	Chain	(BSC)	vers	Avalanche
     - Processus : En utilisant un pont inter-chaînes comme Anyswap, les utilisateurs peuvent transfé-
rer	des	USDT	de	BSC	vers	Avalanche.	Le	protocole	Anyswap	verrouille	les	USDT	sur	BSC	et	émet	
des	USDT	équivalents	sur	Avalanche.
     - Frais Associés : Les frais de transaction sur BSC sont d’environ 0,10 $, tandis que les frais de 
gas sur Avalanche sont également faibles, souvent inférieurs à 0,10 $ également. Les frais du pont 
Anyswap varient selon la demande, mais restent souvent dans une fourchette de 0,20 $ à 1 $.
     - Temps de Transaction : Ce transfert prend généralement moins de 10 minutes, en raison de la 
rapidité des deux blockchains.

B.. Exemples de Transactions Cross-chain dans les Applications DeFi
   - Transferts d’Actifs entre Protocoles DeFi
     - Les transactions cross-chain sont largement utilisées dans la DeFi pour transférer des actifs 
entre différentes blockchains et optimiser les rendements. Par exemple, un utilisateur peut trans-
férer ses actifs de la blockchain Ethereum à Polygon pour éviter les frais élevés et accéder à des 
rendements plus élevés sur des plateformes DeFi comme Aave ou SushiSwap.
   
			-	Exemple	:	Utilisation	de	Aave	sur	Polygon	après	Transfert	depuis	Ethereum
					-	Processus	:	Un	utilisateur	ayant	des	tokens	DAI	sur	Ethereum	peut	transférer	ces	DAI	sur	Poly-
gon via le Polygon Bridge, puis les déposer sur Aave pour générer des rendements.
     - Frais Associés : Le transfert initial depuis Ethereum implique des frais de gas élevés (souvent 
entre 10 $ et 50 $). Sur Polygon, les transactions suivantes, comme le dépôt sur Aave, coûtent 
moins de 0,01 $.
     - Avantages : En déplaçant des actifs de la blockchain Ethereum vers Polygon, les utilisateurs bé-
néficient	de	frais	de	transaction	plus	faibles	et	de	rendements	potentiellement	plus	élevés	sur	leurs	
dépôts.

   - Transfert d’Actifs entre BSC et Fantom pour des Rendements Optimisés
     - Processus : En utilisant un pont inter-chaînes comme Multichain, un utilisateur peut transférer 
des	stablecoins	comme	USDC	ou	USDT	de	BSC	à	Fantom	pour	accéder	à	des	pools	de	rendement	
élevés sur des plateformes comme SpiritSwap.
     - Frais Associés : Les frais de transaction sur BSC et Fantom sont faibles, souvent inférieurs à 0,10 
$ chacun. Le pont Multichain peut facturer des frais additionnels de 0,20 $ à 1 $, selon le montant 
transféré.
     - Temps de Transaction : Les transferts entre BSC et Fantom via Multichain sont rapides, généra-
lement complétés en moins de 5 minutes.

C.. Transactions Cross-chain pour les NFTs
   - Ponts Inter-chaînes pour les NFTs
					-	Les	NFTs	peuvent	également	être	transférés	entre	blockchains,	permettant	aux	utilisateurs	de	
bénéficier	des	frais	plus	bas	et	de	la	rapidité	d’autres	réseaux	tout	en	gardant	la	propriété	de	leurs	
actifs. Les ponts pour NFTs, comme le Wormhole pour Solana ou le bridge NFTX pour Ethereum, 



 - Exemple : Transfert de NFTs d’Ethereum vers Polygon
					-	Processus	:	Un	utilisateur	ayant	un	NFT	sur	Ethereum	peut	le	transférer	sur	Polygon	
pour	bénéficier	de	frais	plus	faibles	lors	de	la	vente	ou	de	l’interaction	avec	le	NFT	sur	
des plateformes comme OpenSea (qui supporte Polygon).
					-	Frais	Associés	:	Les	frais	de	gas	sur	Ethereum	pour	transférer	un	NFT	peuvent	être	
élevés, entre 10 $ et 50 $. Sur Polygon, les frais sont inférieurs à 0,01 $.
     - Avantages : En transférant des NFTs vers Polygon, les utilisateurs réduisent les frais 
pour	les	futures	transactions	et	peuvent	profiter	des	avantages	de	l’écosystème	Polygon	
sans frais élevés.

			-	Exemple	:	Utilisation	de	Wormhole	pour	Transférer	des	NFTs	entre	Solana	et	Ethe-
reum
     - Processus : Wormhole permet aux utilisateurs de transférer des NFTs de Solana à 
Ethereum en verrouillant le NFT sur Solana et en émettant une version équivalente sur 
Ethereum.
     - Frais Associés : Les frais de transaction sur Solana sont faibles (moins de 0,01 $), 
tandis que les frais sur Ethereum pour le déploiement du NFT peuvent atteindre 20 $ ou 
plus, selon la congestion du réseau.
     - Temps de Transaction : Le transfert prend généralement entre 5 et 15 minutes, selon 
la congestion sur Ethereum.

D.. Coûts et Bénéfices des Transactions Cross-chain
   - Avantages des Transactions Cross-chain
     - Accès à des Rendements Plus Élevés : Les utilisateurs peuvent transférer leurs actifs 
vers des blockchains offrant de meilleurs rendements dans la DeFi ou des frais de tran-
saction	réduits	pour	maximiser	leurs	profits.
     - Flexibilité et Optimisation des Coûts : En permettant le transfert d’actifs vers des 
réseaux moins coûteux, les transactions cross-chain réduisent les frais de transaction 
globaux	et	permettent	de	naviguer	entre	les	blockchains	pour	bénéficier	des	avantages	
uniques de chaque réseau.
					-	Interopérabilité	des	NFTs	:	Les	NFTs	peuvent	être	transférés	vers	des	blockchains	
moins chères, facilitant leur utilisation dans des jeux blockchain ou d’autres applications.

   - Inconvénients et Risques
     - Frais Initiaux Élevés : Les frais de transfert depuis des blockchains congestionnées, 
comme	Ethereum,	peuvent	être	élevés,	ce	qui	limite	parfois	l’avantage	des	transactions	
cross-chain.
     - Risques de Sécurité : Bien que les ponts soient conçus pour sécuriser les transac-
tions	cross-chain,	des	failles	de	sécurité	ont	été	identifiées	dans	certains	protocoles,	
mettant en lumière les risques potentiels d’attaques.
     - Délai de Transaction : En fonction des blockchains et des ponts utilisés, le délai peut 
varier de quelques minutes à plus d’une heure, en particulier pour les transactions depuis 
Ethereum.

Les	transactions	cross-chain	offrent	une	flexibilité	et	une	interopérabilité	cruciales	dans	
l’écosystème blockchain, permettant aux utilisateurs de naviguer entre différentes 
blockchains pour optimiser leurs coûts et accéder à des rendements plus élevés. Les 
solutions de ponts inter-chaînes comme Polygon Bridge, Anyswap, Multichain, et Wor-
mhole facilitent ces transferts d’actifs et offrent aux utilisateurs une expérience plus 
intégrée. Bien que ces transactions impliquent souvent des frais et des délais qui varient 



5. Types de Tokens : Gouvernance, Utilité, et Plus
5.1 Token de Gouvernance

Exemple	d’UNI	(Uniswap),	AAVE,	Compound

Les tokens de gouvernance sont des actifs numériques qui donnent aux détenteurs le pouvoir de 
participer aux décisions de gouvernance d’un projet ou d’un protocole décentralisé. Ces tokens 
permettent aux utilisateurs de voter sur des propositions importantes, telles que les mises à jour du 
protocole,	les	modifications	de	paramètres,	ou	l’allocation	des	fonds	de	trésorerie,	contribuant	ainsi	
à la gestion décentralisée des plateformes. Ce chapitre explore les différents types de tokens de 
gouvernance,	leurs	fonctions	et	caractéristiques,	avec	des	exemples	spécifiques	de	tokens	comme	
UNI	d’Uniswap,	AAVE	et	COMP	de	Compound.

Types	de	Tokens	:	Gouvernance,	Utilité,	et	Plus

A.. Comprendre les Tokens de Gouvernance
			-	Définition	des	Tokens	de	Gouvernance
     - Les tokens de gouvernance sont des crypto-monnaies qui offrent aux détenteurs le droit de par-
ticiper aux décisions d’un protocole ou d’une plateforme décentralisée. Ces tokens permettent de 
créer un modèle de gouvernance communautaire où les décisions sont prises de manière collective, 
plutôt que par une entité centrale.
					-	Ces	tokens	sont	particulièrement	populaires	dans	les	projets	de	finance	décentralisée	(DeFi),	où	
les	utilisateurs	possèdent	une	certaine	autonomie	pour	influencer	l’évolution	du	protocole	en	fonc-
tion	de	leurs	intérêts	et	de	leur	expertise.

   - Fonctionnement des Tokens de Gouvernance
     - Chaque token de gouvernance représente une voix dans le processus décisionnel. Les déten-
teurs peuvent voter directement sur des propositions ou déléguer leur vote à d’autres membres de 
la communauté qui votent en leur nom.
					-	Les	décisions	peuvent	concerner	des	aspects	variés,	comme	les	taux	d’intérêt,	les	stratégies	de	
sécurité, l’allocation de fonds de trésorerie ou les intégrations avec d’autres plateformes. Le poids 
d’un vote est généralement proportionnel à la quantité de tokens de gouvernance détenus.

B.. Exemple de Token de Gouvernance : UNI d’Uniswap
			-	Présentation	d’Uniswap	et	du	Token	UNI
					-	Uniswap	est	une	plateforme	d’échange	décentralisé	(DEX)	sur	Ethereum	qui	permet	aux	utilisa-
teurs d’échanger des tokens de manière directe sans passer par un intermédiaire centralisé. Lancé 
en	2020,	le	token	de	gouvernance	d’Uniswap,	UNI,	permet	aux	utilisateurs	de	participer	à	la	gouver-
nance du protocole.
					-	Uniswap	utilise	le	modèle	de	«market	maker	automatisé»	(AMM),	où	les	utilisateurs	fournissent	
des	liquidités	pour	permettre	les	échanges,	et	le	token	UNI	donne	à	la	communauté	la	possibilité	
d’influencer	la	direction	future	de	la	plateforme.

			-	Fonctions	du	Token	UNI	dans	la	Gouvernance
					-	Propositions	et	Votes	:	Les	détenteurs	d’UNI	peuvent	soumettre	des	propositions	de	gouver-
nance ou voter sur des propositions qui impactent le protocole. Par exemple, ils peuvent voter sur 
des	modifications	des	frais	de	transaction,	sur	l’ajout	de	nouvelles	fonctionnalités,	ou	sur	des	sub-
ventions pour des développements futurs.
					-	Allocations	de	Trésorerie	:	Uniswap	a	créé	une	trésorerie	pour	soutenir	l’écosystème,	et	les	
détenteurs	d’UNI	peuvent	voter	sur	la	manière	dont	ces	fonds	sont	utilisés,	qu’il	s’agisse	de	financer	
des améliorations du protocole ou de soutenir des initiatives de la communauté.
					-	Exemple	de	Vote	:	En	2021,	les	détenteurs	d’UNI	ont	voté	sur	une	proposition	visant	à	créer	un	
fonds de subventions pour les développeurs, destiné à encourager la croissance de l’écosystème 
Uniswap.	Cette	proposition	a	été	approuvée,	et	des	millions	de	dollars	en	UNI	ont	été	alloués	à	ce	
fonds.

			-	Impact	de	la	Gouvernance	avec	UNI
					-	En	offrant	aux	détenteurs	la	possibilité	d’influencer	directement	le	protocole,	le	token	UNI	
renforce	la	décentralisation	et	l’engagement	communautaire	d’Uniswap.	Les	utilisateurs	ont	la	possi-
bilité	de	façonner	activement	le	futur	de	la	plateforme,	ce	qui	est	un	pilier	fondamental	de	la	finance	
décentralisée.



C.. Exemple de Token de Gouvernance : AAVE
			-	Présentation	d’Aave	et	du	Token	AAVE
					-	Aave	est	un	protocole	de	prêt	décentralisé	sur	Ethereum	qui	permet	aux	utilisateurs	de	prêter	et	
d’emprunter	des	crypto-monnaies.	Le	token	de	gouvernance	AAVE	donne	à	ses	détenteurs	le	pouvoir	
de participer aux décisions qui impactent le protocole, comme les mises à jour de sécurité, les para-
mètres	de	prêt	et	les	taux	d’intérêt.
					-	Le	token	AAVE	a	également	une	fonction	utilitaire,	car	il	peut	être	staké	(verrouillé)	dans	le	proto-
cole pour renforcer la sécurité de la plateforme. En échange, les stakers reçoivent des récompenses.

			-	Fonctions	du	Token	AAVE	dans	la	Gouvernance
					-	Propositions	et	Votes	:	Les	détenteurs	de	tokens	AAVE	peuvent	voter	sur	des	propositions,	comme	
l’ajout de nouveaux actifs au protocole ou l’ajustement des paramètres de risque. Par exemple, ils 
pourraient voter pour inclure un nouvel actif comme collatéral ou ajuster le ratio de garantie pour ré-
duire le risque.
					-	Staking	et	Sécurité	:	En	stakant	leurs	tokens	AAVE,	les	utilisateurs	participent	à	un	«modèle	de	
sécurité»	qui	protège	le	protocole	contre	des	défauts.	En	cas	de	pertes	significatives	sur	la	plateforme,	
les	tokens	stakés	pourraient	être	utilisés	pour	compenser	ces	pertes,	créant	ainsi	un	filet	de	sécurité	
pour les utilisateurs.
					-	Exemple	de	Vote	:	En	2022,	une	proposition	a	été	soumise	pour	modifier	les	ratios	de	garantie	
pour	certains	actifs	empruntables.	Les	détenteurs	d’AAVE	ont	voté	pour	approuver	ces	modifications,	
renforçant la résilience du protocole face à des actifs plus volatils.

			-	Impact	de	la	Gouvernance	avec	AAVE
					-	La	gouvernance	d’AAVE	permet	aux	utilisateurs	de	maintenir	un	équilibre	entre	les	risques	et	
les	opportunités	pour	la	plateforme,	ce	qui	est	essentiel	dans	un	protocole	de	prêt.	Les	détenteurs	
d’AAVE	peuvent	donc	façonner	les	politiques	de	risque	et	la	liste	des	actifs	du	protocole,	influençant	
directement la stabilité et la rentabilité d’Aave.

D.. Exemple de Token de Gouvernance : COMP de Compound
   - Présentation de Compound et du Token COMP
					-	Compound	est	un	autre	protocole	de	prêt	décentralisé	sur	Ethereum	qui	permet	aux	utilisateurs	
de	prêter	et	emprunter	des	actifs	numériques.	Le	token	COMP	est	un	token	de	gouvernance	qui	
donne aux détenteurs le droit de voter sur les décisions importantes du protocole.
     - Le protocole Compound permet aux détenteurs de COMP de recevoir des récompenses en 
fonction	de	leur	activité	de	prêt	et	d’emprunt,	tout	en	leur	donnant	des	droits	de	vote	dans	la	gouver-
nance.

   - Fonctions du Token COMP dans la Gouvernance
					-	Propositions	et	Votes	:	Les	détenteurs	de	COMP	peuvent	proposer	et	voter	sur	des	modifications	
de	paramètres	de	prêt,	sur	l’ajout	de	nouveaux	actifs	collatéraux,	et	sur	des	stratégies	de	trésorerie.	
Ces décisions affectent directement la façon dont les fonds sont gérés et comment le protocole évo-
lue.
					-	Récompenses	pour	les	Utilisateurs	:	Compound	distribue	des	tokens	COMP	aux	utilisateurs	en	
fonction	de	leur	participation	(en	prêt	ou	emprunt)	au	protocole.	Ces	utilisateurs	peuvent	ensuite	utili-
ser	leurs	COMP	pour	participer	à	la	gouvernance	ou	pour	influencer	la	direction	future	du	protocole.
					-	Exemple	de	Vote	:	En	2021,	les	détenteurs	de	COMP	ont	voté	pour	approuver	une	proposition	vi-
sant	à	ajuster	les	taux	d’intérêt	des	prêts	en	fonction	des	conditions	de	marché,	ce	qui	a	permis	d’amé-
liorer	l’efficacité	du	marché	pour	les	utilisateurs	de	Compound.

   - Impact de la Gouvernance avec COMP
     - La gouvernance de Compound permet aux utilisateurs de contrôler les paramètres de risque et de 
rendement du protocole. En utilisant COMP pour la gouvernance, Compound renforce son modèle de 
gestion décentralisée, permettant aux utilisateurs d’ajuster le protocole selon les besoins du marché et 
les conditions économiques.



   - Flexibilité et Adaptabilité : Les tokens de gouvernance permettent aux projets de s’adapter rapide-
ment aux nouvelles conditions de marché, car la communauté peut voter sur des ajustements en fonc-
tion des besoins.

   - Inconvénients des Tokens de Gouvernance
     - Concentration du Pouvoir : Les utilisateurs détenant un grand nombre de tokens de gouvernance 
peuvent	exercer	une	influence	disproportionnée,	créant	ainsi	un	risque	de	centralisation	du	pouvoir	de	
décision.
     - Faible Participation : Les décisions de gouvernance peuvent souffrir d’une faible participation, car 
tous les détenteurs ne participent pas activement aux votes.
					-	Influence	des	Incitations	:	Les	utilisateurs	peuvent	être	influencés	par	des	incitations	financières	de	
court terme plutôt que par la durabilité à long terme du protocole, ce qui peut mener à des décisions 
sous-optimales.

Les	tokens	de	gouvernance,	tels	que	UNI,	AAVE	et	COMP,	jouent	un	rôle	central	dans	la	gestion	décen-
tralisée	desplateformes	de	finance	décentralisée	(DeFi).	En	offrant	aux	utilisateurs	le	pouvoir	de	voter	et	
de	proposer	des	modifications,	ces	tokens	renforcent	la	transparence	et	la	décentralisation	des	proto-
coles.	Cependant,	ces	modèles	de	gouvernance	présentent	aussi	des	défis,	notamment	en	matière	de	
concentration du pouvoir et de participation des utilisateurs. Avec l’évolution de la DeFi, les tokens de 
gouvernance	continueront	d’être	essentiels	pour	permettre	aux	plateformes	de	s’adapter	et	d’évoluer	en	
fonction	des	besoins	et	des	intérêts	de	leur	communauté.

5.2 Token Utilitaires

Exemples : BNB pour Binance, FTT pour FTX

Les	tokens	utilitaires	sont	des	actifs	numériques	créés	pour	être	utilisés	au	sein	d’une	plateforme	spéci-
fique,	offrant	divers	avantages	aux	détenteurs,	comme	des	réductions	sur	les	frais,	l’accès	à	des	services	
exclusifs, et d’autres fonctionnalités. Contrairement aux tokens de gouvernance, qui sont principalement 
axés	sur	la	gestion	décentralisée,	les	tokens	utilitaires	permettent	aux	utilisateurs	de	bénéficier	d’avan-
tages	et	de	fonctionnalités	spécifiques	au	sein	de	l’écosystème	de	la	plateforme.	Ce	chapitre	explore	les	
caractéristiques des tokens utilitaires avec des exemples comme BNB pour Binance et, auparavant, FTT 
pour FTX.

Tokens	Utilitaires	:	Fonctionnalités	et	Exemples

A.. Comprendre les Tokens Utilitaires
			-	Définition	des	Tokens	Utilitaires
     - Les tokens utilitaires sont des crypto-monnaies créées pour permettre l’accès à certains services ou 
avantages	au	sein	d’un	écosystème	spécifique.	Ils	sont	souvent	émis	par	des	plateformes	de	trading,	
des applications décentralisées ou des projets blockchain, et offrent des incitations à leurs détenteurs, 
comme des réductions de frais ou des récompenses de staking.
     - Les tokens utilitaires ne confèrent généralement pas de droits de gouvernance ou de participation 
aux	décisions,	mais	ils	offrent	des	avantages	spécifiques	en	fonction	de	la	plateforme	sur	laquelle	ils	sont	
utilisés.

			-	Fonctionnement	des	Tokens	Utilitaires
     - Les tokens utilitaires servent de moyen d’échange ou de «carte d’abonnement» dans l’écosystème 
de	leur	plateforme.	Par	exemple,	les	utilisateurs	peuvent	détenir	ces	tokens	pour	bénéficier	de	réduc-
tions, de services exclusifs ou d’autres incitations.
					-	Ils	sont	souvent	émis	lors	de	ventes	initiales	de	tokens	(ICO)	pour	financer	le	développement	de	la	
plateforme,	et	leur	valeur	peut	être	influencée	par	la	demande	d’utilisation	au	sein	de	l’écosystème	et	la	
croissance	de	la	plateforme	elle-même.



B.. Exemple de Token Utilitaire : BNB pour Binance

   - Présentation de Binance et du Token BNB
     - Binance est l’un des plus grands exchanges de crypto-monnaies au monde, offrant des ser-
vices	de	trading,	de	staking,	de	finance	décentralisée,	de	NFTs,	et	bien	plus	encore.	Lancé	en	
2017, le Binance Coin (BNB) a d’abord été émis comme un token ERC-20 sur Ethereum avant de 
migrer vers sa propre blockchain, Binance Chain, puis vers Binance Smart Chain (BSC).
     - BNB est conçu comme un token utilitaire qui offre divers avantages aux utilisateurs de la 
plateforme Binance, en particulier des réductions sur les frais de trading.

			-	Fonctionnalités	et	Utilisation	de	BNB
					-	Réductions	sur	les	Frais	de	Trading	:	Les	détenteurs	de	BNB	bénéficient	de	réductions	im-
portantes sur les frais de trading s’ils choisissent de payer avec BNB. Ces réductions peuvent aller 
jusqu’à 25%, ce qui rend BNB populaire parmi les traders fréquents sur la plateforme.
     - Participation aux Lancements de Tokens (Launchpad) : Les utilisateurs de Binance peuvent 
utiliser leurs BNB pour participer aux ventes de tokens sur Binance Launchpad, une plateforme de 
lancement pour de nouveaux projets crypto, offrant ainsi aux détenteurs de BNB un accès exclusif 
aux nouveaux tokens.
					-	Staking	et	DeFi	:	BNB	peut	être	utilisé	pour	le	staking,	offrant	aux	utilisateurs	la	possibilité	de	
générer des rendements en participant au réseau de Binance Smart Chain. Il est également utilisé 
comme collatéral dans de nombreuses applications DeFi sur BSC.
					-	Utilisation	dans	l’Écosystème	BSC	:	BNB	est	également	le	token	de	base	pour	les	transactions	
sur Binance Smart Chain, où il est utilisé pour payer les frais de gas pour les transactions et les 
smart contracts sur BSC.

   - Impact et Croissance de BNB
     - BNB a connu une croissance spectaculaire, devenant l’un des tokens utilitaires les plus utilisés 
et les plus valorisés dans l’écosystème crypto. En 2023, sa capitalisation boursière dépassait sou-
vent les 40 milliards de dollars, soutenue par l’expansion de Binance Smart Chain et les nombreux 
cas d’utilisation de BNB.
     - Binance effectue régulièrement des «burns» de BNB (destruction de tokens) pour réduire 
l’offre totale de BNB, augmentant ainsi la rareté et, potentiellement, la valeur du token.

C.. Exemple de Token Utilitaire : FTT pour FTX (avant son effondrement)
   - Présentation de FTX et du Token FTT
     - FTX était un exchange de crypto-monnaies connu pour ses produits dérivés, ses options et 
ses	services	financiers	innovants.	Le	token	FTT,	émis	par	FTX,	servait	de	token	utilitaire	offrant	
divers avantages aux utilisateurs de la plateforme.
					-	FTT	avait	pour	objectif	de	fidéliser	les	utilisateurs	de	FTX	en	offrant	des	incitations	financières,	
des réductions sur les frais et des récompenses pour les détenteurs du token.

			-	Fonctionnalités	et	Utilisation	de	FTT
					-	Réductions	sur	les	Frais	de	Trading	:	Les	détenteurs	de	FTT	bénéficiaient	de	réductions	signi-
ficatives	sur	les	frais	de	trading,	particulièrement	sur	les	produits	dérivés	de	FTX.	Les	réductions	
augmentaient avec la quantité de FTT détenue, incitant les traders actifs à conserver davantage 
de tokens.
     - Programme de Rachat et Destruction de Tokens (Buyback and Burn) : FTX utilisait une partie 
de ses revenus pour racheter et détruire des FTT, réduisant ainsi l’offre en circulation et augmen-
tant la rareté du token.
					-	Avantages	Exclusifs	pour	les	Utilisateurs	VIP	:	Les	détenteurs	de	grandes	quantités	de	FTT	
pouvaient	bénéficier	de	niveaux	VIP,	qui	incluaient	des	services	exclusifs	comme	des	retraits	gra-
tuits, des taux de marge réduits, et des frais de trading encore plus bas.



-	Participation	au	Fond	de	Garantie	:	Une	partie	de	l’offre	de	FTT	était	destinée	à	un	fonds	de	garan-
tie pour protéger les utilisateurs en cas de défauts de trading ou de pertes importantes, renforçant la 
sécurité	et	la	confiance	dans	la	plateforme.

   - Impact et Effondrement de FTT
     - Avant son effondrement en 2022, FTT était l’un des tokens utilitaires les plus populaires, et sa 
valeur avait atteint une capitalisation boursière de plusieurs milliards de dollars. Cependant, la chute 
de FTX et les révélations de mauvaise gestion ont entraîné une perte totale de la valeur du FTT.
     - L’effondrement de FTT a souligné les risques associés aux tokens utilitaires liés à des entreprises 
centralisées, où la viabilité du token dépend de la transparence et de la solidité de la plateforme 
émettrice.

D.. Avantages et Inconvénients des Tokens Utilitaires

			-	Avantages	des	Tokens	Utilitaires
     - Réductions et Incitations Financières : Les tokens utilitaires offrent aux utilisateurs des réductions 
sur	les	frais	et	des	récompenses,	les	incitant	à	rester	fidèles	à	la	plateforme	et	à	participer	activement.
     - Accès Exclusif et Services Premium : De nombreux tokens utilitaires offrent des avantages exclu-
sifs, comme des accès à des services premium, des lancements de tokens et des fonctionnalités DeFi.
     - Croissance de l’Écosystème : Les tokens utilitaires permettent aux plateformes de croître et 
d’étendre	leur	écosystème,	en	attirant	de	nouveaux	utilisateurs	qui	bénéficient	d’une	expérience	de	
plateforme enrichie.

			-	Inconvénients	des	Tokens	Utilitaires
     - Dépendance à la Plateforme : La valeur des tokens utilitaires est souvent directement liée à la 
plateforme	émettrice.	Si	la	plateforme	rencontre	des	difficultés,	comme	ce	fut	le	cas	pour	FTX,	la	va-
leur du token peut s’effondrer.
     - Risque de Centralisation : Les tokens utilitaires émis par des plateformes centralisées, comme 
Binance et FTX, sont sujets aux décisions de l’entreprise, ce qui peut réduire l’indépendance de ces 
tokens et exposer les utilisateurs à des risques en cas de mauvaise gestion.
					-	Volatilité	:	Bien	que	les	tokens	utilitaires	soient	souvent	utilisés	pour	des	réductions	et	des	inci-
tations,	leur	valeur	peut	fluctuer	en	fonction	de	la	demande	du	marché	et	de	la	performance	de	la	
plateforme, ce qui rend leur utilisation parfois coûteuse.

Les tokens utilitaires, comme BNB pour Binance et, précédemment, FTT pour FTX, jouent un rôle 
central dans l’engagement des utilisateurs au sein de leurs plateformes respectives. En offrant des 
avantages	financiers,	des	réductions	de	frais,	et	des	services	exclusifs,	ces	tokens	renforcent	la	fidélité	
des utilisateurs et favorisent l’adoption de l’écosystème de la plateforme. Cependant, ces tokens sont 
également exposés aux risques associés aux entreprises centralisées et peuvent perdre rapidement 
leur	valeur	si	la	plateforme	fait	face	à	des	difficultés.	La	gestion	responsable	et	la	transparence	des	
plateformes	émettrices	sont	donc	essentielles	pour	maintenir	la	confiance	des	utilisateurs	dans	les	
tokens utilitaires.



5.3 Cas d’étude : Analyse de différents types de tokens et leurs rôles dans la gouvernance ou 
l’écosystème

Cas d’Étude : Analyse de Différents Types de Tokens et leurs Rôles

A.. Tokens de Gouvernance : UNI d’Uniswap

			-	Présentation	d’Uniswap	et	du	Token	UNI
					-	Uniswap	est	une	plateforme	d’échange	décentralisé	(DEX)	qui	permet	aux	utilisateurs	d’échan-
ger	des	tokens	sans	avoir	besoin	de	passer	par	un	intermédiaire	centralisé.	Le	token	UNI,	introduit	en	
2020,	est	le	token	de	gouvernance	d’Uniswap.
					-	UNI	permet	aux	détenteurs	de	participer	aux	décisions	importantes	de	la	plateforme,	en	alignant	
les	intérêts	de	la	communauté	avec	l’évolution	de	la	plateforme.

			-	Rôle	de	UNI	dans	la	Gouvernance
					-	Propositions	et	Votes	:	Les	détenteurs	de	UNI	peuvent	proposer	et	voter	sur	des	décisions	cru-
ciales pour le protocole, telles que l’allocation de fonds de trésorerie, les ajustements de frais, et 
l’intégration de nouvelles fonctionnalités.
					-	Influence	sur	le	Futur	d’Uniswap	:	Par	exemple,	en	2021,	les	détenteurs	de	UNI	ont	voté	pour	
allouer une partie de la trésorerie au développement de la plateforme et à la création de subventions 
pour	les	développeurs,	renforçant	l’écosystème	Uniswap.

			-	Impact	de	UNI	sur	la	Décentralisation	d’Uniswap
					-	En	permettant	aux	détenteurs	de	UNI	de	participer	activement	à	la	prise	de	décisions,	Uniswap	
reste	fidèle	à	sa	vision	de	décentralisation.	La	gouvernance	par	token	donne	à	la	communauté	un	
contrôle	significatif,	augmentant	l’engagement	et	le	sentiment	de	propriété	parmi	les	utilisateurs.

B.. Tokens Utilitaires : BNB de Binance

   - Présentation de Binance et du Token BNB
     - Binance est l’un des plus grands exchanges de crypto-monnaies au monde, et le token BNB joue 
un rôle clé dans l’écosystème de Binance. Initialement lancé comme un token ERC-20 sur Ethereum, 
BNB est désormais utilisé sur la Binance Smart Chain (BSC) et Binance Chain.
     - BNB est un token utilitaire qui offre divers avantages aux utilisateurs de la plateforme Binance, 
comme des réductions sur les frais et un accès privilégié aux nouveaux tokens via Binance Launchpad.

   - Rôle de BNB dans l’Écosystème de Binance
     - Réductions sur les Frais de Trading : Les utilisateurs de Binance peuvent payer leurs frais de 
trading	en	BNB	et	bénéficier	d’une	réduction	pouvant	aller	jusqu’à	25%,	ce	qui	rend	BNB	particulière-
ment attractif pour les traders réguliers.
     - Participation au Binance Launchpad : BNB est requis pour accéder aux ventes de nouveaux 
tokens organisées sur le Launchpad de Binance, permettant aux détenteurs de participer en priorité 
aux lancements de nouveaux projets.
					-	Staking	et	Utilisation	dans	DeFi	sur	BSC	:	BNB	peut	également	être	staké	dans	diverses	applica-
tions	de	finance	décentralisée	sur	la	Binance	Smart	Chain,	ce	qui	permet	aux	utilisateurs	de	générer	
des rendements tout en contribuant à la sécurité du réseau.

   - Impact de BNB sur la Croissance de Binance et BSC
     - BNB a joué un rôle essentiel dans la croissance rapide de Binance et de la Binance Smart Chain. 
En offrant des avantages clairs aux utilisateurs, BNB stimule l’adoption de l’exchange et attire davan-
tage de projets et d’utilisateurs vers la BSC.



C.. Tokens Oracles : LINK de Chainlink

   - Présentation de Chainlink et du Token LINK
     - Chainlink est un réseau d’oracles décentralisé qui permet aux smart contracts sur différentes blockchains 
d’interagir avec des données externes. Le token LINK est utilisé pour payer les opérateurs d’oracles qui 
fournissent	des	données	fiables	et	sécurisées	aux	smart	contracts.
     - Les oracles de Chainlink sont essentiels pour connecter les blockchains avec des informations du monde 
réel,	permettant	des	cas	d’utilisation	plus	avancés	pour	les	smart	contracts,	tels	que	la	finance	décentralisée	et	
les assurances décentralisées.

   - Rôle de LINK dans l’Écosystème Chainlink
     - Paiement des Opérateurs d’Oracles : Les opérateurs d’oracles sont payés en LINK pour fournir des 
données	fiables	aux	smart	contracts.	Les	développeurs	qui	utilisent	Chainlink	paient	des	frais	en	LINK	pour	
accéder aux données, garantissant ainsi un modèle économique viable pour le réseau.
     - Staking de LINK pour la Fiabilité : Chainlink prévoit un modèle de staking, où les opérateurs d’oracles 
peuvent	staker	des	LINK	en	tant	que	gage	de	leur	fiabilité.	En	cas	de	données	incorrectes,	les	oracles	risquent	
de perdre une partie de leurs tokens stakés, ce qui incite les opérateurs à fournir des données de haute 
qualité.
					-	Exemple	d’Utilisation	:	DeFi	et	Prêts	:	Dans	la	finance	décentralisée,	Chainlink	fournit	des	prix	actualisés	
pour	des	actifs	tels	que	BTC	et	ETH,	permettant	aux	protocoles	DeFi	de	calculer	précisément	les	taux	de	prêt	
et	d’emprunt	en	fonction	de	données	de	marché	fiables.

   - Impact de LINK sur la Fiabilité des Applications Décentralisées
					-	Le	token	LINK	est	essentiel	pour	maintenir	la	sécurité	et	l’efficacité	du	réseau	Chainlink.	En	motivant	les	
opérateurs d’oracles avec des récompenses en LINK, Chainlink garantit que les données transmises aux smart 
contracts	sont	précises	et	fiables,	ce	qui	est	crucial	pour	l’adoption	des	applications	décentralisées.

D.. Tokens Hybrides : MKR et DAI de MakerDAO
   - Présentation de MakerDAO et des Tokens MKR et DAI
					-	MakerDAO	est	une	plateforme	de	prêt	décentralisée	sur	Ethereum	qui	utilise	deux	tokens,	MKR	et	
DAI, pour maintenir un stablecoin décentralisé (DAI) indexé sur le dollar américain. MKR est un token de 
gouvernance qui permet aux détenteurs de participer aux décisions sur les paramètres de la plateforme, tandis 
que DAI est un stablecoin stable utilisé comme collatéral et moyen d’échange.
   
   - Rôle de MKR dans la Gouvernance et la Stabilité
     - Gouvernance de la Plateforme : Les détenteurs de MKR votent sur des propositions qui affectent les 
paramètres	de	la	plateforme,	comme	les	ratios	de	collatéral	et	les	taux	d’intérêt,	ce	qui	influence	directement	
la stabilité de DAI.
     - Réponse aux Changements du Marché : En tant que gouverneurs, les détenteurs de MKR adaptent le 
protocole	aux	conditions	du	marché	pour	maintenir	DAI	à	1	USD.	Si	le	DAI	perd	sa	parité,	les	détenteurs	de	
MKR peuvent ajuster les paramètres pour restaurer la stabilité.
					-	Utilisation	en	Cas	de	Sous-collatéralisation	:	Si	le	protocole	subit	des	pertes	et	devient	sous-collatéralisé,	
de	nouveaux	MKR	peuvent	être	émis	et	vendus	pour	couvrir	les	pertes,	diluant	ainsi	les	détenteurs	actuels	mais	
maintenant la viabilité du protocole.

   - Impact de MKR et DAI sur la Finance Décentralisée
     - Les tokens MKR et DAI jouent un rôle fondamental dans la DeFi en fournissant un stablecoin décentralisé 
et un modèle de gouvernance qui maintient la stabilité. DAI est l’un des stablecoins les plus utilisés dans la 
DeFi, et MKR permet aux utilisateurs de participer activement à la gestion du protocole.

Les différents types de tokens, comme les tokens de gouvernance, utilitaires, oracles, et hybrides, sont 
essentiels	pour	l’expansion	de	l’écosystème	crypto	et	la	finance	décentralisée.	En	permettant	aux	utilisateurs	
d’influencer	les	décisions,	d’accéder	à	des	services	exclusifs,	de	garantir	la	fiabilité	des	données,	et	de	stabiliser	
les marchés, ces tokens permettent aux projets blockchain de fonctionner de manière autonome, sécurisée, 
et	évolutive.	Chaque	token	remplit	un	rôle	spécifique	dans	son	écosystème,	contribuant	à	la	croissance,	à	la	
stabilité, et à l’adoption des technologies décentralisées.



6. Les Risques de la Crypto-monnaie
6.1 Volatilité des Marchés

Cas de crashs récents (ex. Terra Luna, FTX)

Les	crypto-monnaies	sont	réputées	pour	leur	volatilité	extrême,	une	caractéristique	qui	peut	offrir	des	
opportunités de gains élevés, mais qui expose également les investisseurs à des risques de pertes si-
gnificatives.	Cette	volatilité	est	exacerbée	par	des	crashs	soudains	et	de	grande	ampleur	qui	peuvent	
secouer	l’ensemble	du	marché	et	entraîner	une	perte	de	confiance	des	investisseurs.	Ce	chapitre	ana-
lyse les risques associés à la volatilité des marchés des crypto-monnaies en examinant des cas de crashs 
récents, notamment ceux de Terra Luna et de FTX.

	Les	Risques	de	la	Crypto-monnaie	:	Volatilité	des	Marchés	et	Cas	de	Crashs	Récents

A.. Comprendre la Volatilité des Marchés des Crypto-monnaies

			-	Définition	de	la	Volatilité	en	Crypto-monnaie
					-	La	volatilité	désigne	les	fluctuations	importantes	et	rapides	des	prix	des	actifs.	Dans	le	contexte	des	
crypto-monnaies,	cette	volatilité	est	nettement	plus	élevée	que	dans	les	marchés	financiers	tradition-
nels en raison de plusieurs facteurs, notamment la faible liquidité relative, la spéculation, et les effets de 
levier importants.
					-	La	volatilité	des	crypto-monnaies	peut	être	amplifiée	par	des	événements	soudains,	comme	des	
régulations	gouvernementales,	des	attaques	de	réseaux,	ou	des	scandales	financiers,	qui	entraînent	sou-
vent des ventes de panique.

			-	Facteurs	Contribuant	à	la	Volatilité	des	Crypto-monnaies
     - Manque de Régulation : L’absence de régulation stricte dans de nombreux pays rend les cryp-
to-monnaies vulnérables aux manipulations de marché et aux activités spéculatives.
     - Liquidité Limitée : Comparé aux marchés boursiers, le marché des crypto-monnaies est moins li-
quide,	ce	qui	signifie	que	des	ordres	d’achat	ou	de	vente	importants	peuvent	faire	varier	les	prix	de	
manière	significative.
     - Effet de Levier : Sur les plateformes de trading de crypto-monnaies, les utilisateurs peuvent utiliser 
des	effets	de	levier	élevés,	ce	qui	augmente	les	fluctuations	de	prix	et	peut	entraîner	des	liquidations	
massives en cas de mouvement de marché défavorable.

B.. Cas de Crash Récents : Terra Luna

   - Présentation du Projet Terra Luna
     - Terra Luna était une plateforme blockchain centrée autour d’un stablecoin algorithmique appelé 
TerraUSD	(UST)	et	de	son	token	de	gouvernance,	LUNA.	Le	stablecoin	UST	était	censé	maintenir	une	pa-
rité avec le dollar américain grâce à un mécanisme algorithmique, sans collatéralisation directe en actifs 
réels.
					-	LUNA	jouait	un	rôle	crucial	dans	ce	mécanisme	en	agissant	comme	un	jeton	de	stabilisation	:	
lorsque	la	demande	pour	UST	augmentait,	des	tokens	LUNA	étaient	brûlés	pour	émettre	de	nouveaux	
UST,	et	inversement.

   - Déroulement du Crash de Terra Luna
					-	Perte	de	Parité	de	l’UST	:	En	mai	2022,	UST	a	perdu	sa	parité	avec	le	dollar	américain,	ce	qui	a	pro-
voqué	une	panique	sur	le	marché.	Les	tentatives	de	stabilisation	de	l’UST	en	brûlant	des	tokens	LUNA	
ont	conduit	à	une	augmentation	massive	de	l’offre	de	LUNA,	ce	qui	a	fait	chuter	drastiquement	son	prix.
     - Effet de Spirale (Death Spiral) : Le mécanisme algorithmique de Terra a entraîné une «spirale de la 
mort»,	où	la	vente	de	LUNA	pour	soutenir	UST	a	conduit	à	une	hyperinflation	de	LUNA,	réduisant	sa	
valeur	à	presque	zéro.	La	capitalisation	de	LUNA,	autrefois	de	plus	de	40	milliards	de	dollars,	a	été	quasi-
ment effacée en quelques jours.



     - Impact du Crash : Des milliards de dollars ont été perdus par les investisseurs, et de nom-
breux utilisateurs se sont retrouvés avec des actifs dévalués. Cet effondrement a mis en lumière 
les risques des stablecoins algorithmiques et a poussé les régulateurs à envisager des mesures 
plus strictes pour protéger les investisseurs.

   - Leçons Tirées du Crash de Terra Luna
     - Risque des Stablecoins Algorithmiques : L’effondrement de Terra a révélé les limites des 
stablecoins non collatéralisés et les dangers des modèles algorithmiques en période de crise de 
liquidité.
     - Importance de la Transparence et de la Communication : L’absence de transparence autour 
des réserves et des mécanismes de Terra a exacerbé la panique, soulignant la nécessité de mo-
dèles	plus	robustes	et	vérifiables	pour	les	stablecoins.

C.. Cas de Crash Récents : FTX

   - Présentation de FTX et du Token FTT
     - FTX était l’un des exchanges de crypto-monnaies les plus populaires, fondé par Sam Bank-
man-Fried. Le token FTT servait de token utilitaire sur la plateforme, offrant des réductions de 
frais et des avantages supplémentaires pour les utilisateurs de FTX.
					-	FTX	s’était	imposé	comme	un	acteur	majeur	du	marché	crypto	avec	une	grande	influence,	
mais des inquiétudes concernant la gestion de ses réserves et de celles de sa société sœur, Ala-
meda Research, ont mis en lumière des vulnérabilités.

   - Déroulement du Crash de FTX
     - Révélations sur Alameda et la Liquidité : En novembre 2022, des révélations ont émergé sur 
la	fragilité	financière	d’Alameda	Research	et	sur	le	fait	qu’une	grande	partie	des	actifs	de	FTX	
étaient	en	FTT,	un	token	émis	par	FTX	lui-même.	Cela	a	conduit	à	une	crise	de	liquidité	lorsque	
Binance, un concurrent de FTX, a annoncé son intention de vendre ses FTT, déclenchant une 
panique sur le marché.
     - Effet Domino et Retraits Massifs : Les utilisateurs ont commencé à retirer leurs fonds de FTX 
en masse, ce qui a rapidement épuisé la liquidité de l’exchange. En quelques jours, FTX a dé-
claré faillite, entraînant une perte de milliards de dollars pour les utilisateurs et les investisseurs 
institutionnels.
					-	Impact	du	Crash	:	Ce	scandale	a	ébranlé	la	confiance	dans	les	exchanges	centralisés	et	a	
conduit de nombreuses personnes à exiger des audits transparents et des preuves de réserves 
pour les exchanges centralisés.

   - Leçons Tirées du Crash de FTX
     - Risque de Concentration des Actifs et Mauvaise Gestion : Le cas de FTX montre le danger 
de	la	concentration	excessive	des	réserves	dans	des	tokens	émis	par	l’entreprise	elle-même	et	
l’importance de la transparence dans la gestion des fonds des utilisateurs.
     - Rôle des Regulateurs et Audits : Ce crash a mis en évidence le besoin urgent de régulation 
et	de	vérifications	par	des	tiers	indépendants	pour	les	plateformes	centralisées	de	crypto-mon-
naies	afin	d’éviter	de	telles	situations	dans	le	futur.

D.. Implications Générales des Crashs sur la Volatilité et la Confiance

			-	Perte	de	Confiance	des	Investisseurs
					-	Ces	crashs	ont	non	seulement	entraîné	des	pertes	financières	importantes,	mais	ont	éga-
lement	ébranlé	la	confiance	des	investisseurs	dans	les	crypto-monnaies	et	les	plateformes	
d’échange centralisées. La volatilité élevée, exacerbée par les manipulations de marché, rend les 
investisseurs plus réticents à s’engager dans ce secteur sans des garanties de transparence et de 
sécurité.



 - Conséquences pour les Nouveaux Projets et Protocoles DeFi
     - La volatilité du marché et les pertes dues à ces crashs ont également entraîné une baisse de 
l’intérêt	pour	les	nouveaux	projets	crypto	et	DeFi,	particulièrement	ceux	qui	proposent	des	mo-
dèles	financiers	complexes	ou	des	tokens	sans	collatéralisation.	Les	investisseurs,	devenus	plus	
prudents, privilégient désormais les projets offrant une transparence accrue et des audits réguliers.

Les	crashs	récents	de	Terra	Luna	et	FTX	mettent	en	évidence	les	risques	extrêmes	associés	à	la	
volatilité des marchés de crypto-monnaies. Alors que la décentralisation et l’innovation sont au 
cœur de cette technologie, les faiblesses structurelles de certains projets, combinées à l’absence 
de	régulation	et	de	transparence,	peuvent	entraîner	des	pertes	significatives	pour	les	investisseurs.	
Ces événements soulignent la nécessité d’une gestion plus prudente, de l’implémentation de 
mécanismes de contrôle des risques et de l’adoption de régulations appropriées pour garantir un 
environnement plus sûr et stable pour les utilisateurs de crypto-monnaies.

6.2 Risque de Régulation

Examen	des	réglementations	en	France,	aux	États-Unis	et	en	Europe

La réglementation des crypto-monnaies est un sujet de plus en plus central, les autorités mon-
diales cherchant à encadrer ce marché pour protéger les investisseurs et réduire les risques liés 
au blanchiment d’argent et à la fraude. Toutefois, ces réglementations varient d’une juridiction à 
l’autre, et leur mise en place peut représenter un risque pour les entreprises et les utilisateurs de 
crypto-monnaies, en particulier si elles sont trop restrictives. Ce chapitre examine les réglementa-
tions	en	vigueur	en	France,	aux	États-Unis	et	dans	l’Union	européenne,	en	analysant	leur	impact	
potentiel sur le secteur des crypto-monnaies.

	Risque	de	Régulation	:	Examen	des	Réglementations	en	France,	aux	États-Unis	et	en	Europe

A.. La Réglementation des Crypto-monnaies en France

   - Encadrement par l’AMF et le Rôle de l’ACPR
     - En France, les activités liées aux crypto-monnaies sont supervisées par l’Autorité des mar-
chés	financiers	(AMF)	et	l’Autorité	de	contrôle	prudentiel	et	de	résolution	(ACPR).	Ces	organismes	
visent à garantir que les plateformes de crypto-monnaies respectent les normes de transparence, 
de sécurité, et de lutte contre le blanchiment d’argent.
     - Les entreprises de crypto-monnaies opérant en France doivent obtenir le statut de «presta-
taire de services sur actifs numériques» (PSAN), un agrément délivré par l’AMF. Ce statut PSAN 
impose aux entreprises des obligations strictes de conformité en matière de transparence et de 
sécurité, et inclut des exigences de KYC (Know Your Customer) et de lutte contre le blanchiment 
d’argent (AML).

   - Réglementation des ICO et Staking
     - La France a été l’un des premiers pays à légiférer sur les offres initiales de tokens (ICO). Les 
entreprises	souhaitant	lancer	des	ICO	en	France	doivent	obtenir	un	visa	de	l’AMF,	qui	vérifie	la	
transparence du projet et les risques associés. Bien que ce visa soit volontaire, il permet d’aug-
menter	la	confiance	des	investisseurs.
					-	En	ce	qui	concerne	le	staking	et	la	finance	décentralisée	(DeFi),	les	régulateurs	français	sur-
veillent	activement	ces	activités	pour	s’assurer	qu’elles	ne	contournent	pas	les	obligations	fiscales	
et	les	réglementations	financières.



- Impact des Réglementations en France
     - La réglementation stricte imposée par l’AMF et l’ACPR renforce la sécurité des investis-
seurs, mais elle peut freiner l’innovation en raison des contraintes administratives et des coûts de 
conformité élevés pour les entreprises de crypto-monnaies. De plus, les plateformes non enre-
gistrées PSAN ne sont pas autorisées à faire de la publicité en France, limitant ainsi l’accès des 
investisseurs français à certaines plateformes internationales.

B.. La Réglementation des Crypto-monnaies aux États-Unis

   - Encadrement par la SEC et la CFTC
					-	Aux	États-Unis,	les	régulateurs	fédéraux	comme	la	Securities	and	Exchange	Commission	
(SEC) et la Commodity Futures Trading Commission (CFTC) jouent un rôle de premier plan dans 
l’encadrement des crypto-monnaies. La SEC considère certaines crypto-monnaies comme des 
valeurs mobilières (securities) et exige que les plateformes de trading s’enregistrent pour offrir 
ces actifs.
     - La CFTC, pour sa part, supervise les contrats à terme et les produits dérivés sur les cryp-
to-monnaies, classant les principaux actifs comme le Bitcoin et l’Ether comme des «commodités» 
(commodities) plutôt que des valeurs mobilières.

   - Réglementation des ICO et des Exchanges
     - La SEC adopte une approche stricte concernant les ICO, considérant la plupart des tokens 
comme	des	valeurs	mobilières	qui	doivent	être	enregistrées.	Cela	signifie	que	les	ICO	non	
conformes	peuvent	être	poursuivies,	ce	qui	limite	le	développement	de	nouveaux	projets	de	
tokens	aux	États-Unis.
     - Les exchanges de crypto-monnaies sont également sous pression pour se conformer aux 
exigences	de	la	SEC.	Des	géants	comme	Coinbase	ont	fait	l’objet	d’enquêtes	sur	leur	conformité	
avec les lois sur les valeurs mobilières, et de nombreux exchanges ont dû retirer des actifs non 
enregistrés de leurs plateformes pour éviter des sanctions.

   - Réglementation des Stablecoins et Appels à des Lois Plus Strictes
     - La croissance rapide des stablecoins a poussé les régulateurs américains à envisager des 
lois	spécifiques.	En	2021,	le	Trésor	américain	a	proposé	que	les	émetteurs	de	stablecoins	soient	
traités comme des banques, ce qui impliquerait des exigences de réserve et des obligations de 
liquidité similaires.
     - Des propositions de régulation plus globales sont en discussion, avec l’objectif de réduire les 
risques systémiques et de protéger les consommateurs. Cependant, la complexité de la régle-
mentation	des	crypto-monnaies	aux	États-Unis	a	mené	à	des	divergences	d’interprétation	entre	la	
SEC et la CFTC, créant de l’incertitude pour les entreprises de crypto-monnaies.

			-	Impact	des	Réglementations	aux	États-Unis
     - Les réglementations de la SEC et de la CFTC freinent certains projets crypto innovants et 
imposent des contraintes importantes aux entreprises. De plus, l’incertitude réglementaire aux 
États-Unis	pousse	de	nombreuses	entreprises	crypto	à	se	tourner	vers	d’autres	juridictions	pour	
éviter	des	sanctions	et	bénéficier	d’un	cadre	réglementaire	plus	clair	et	favorable.

C.. La Réglementation des Crypto-monnaies dans l’Union Européenne

   - Règlement MiCA (Markets in Crypto-Assets)
					-	L’Union	européenne	a	adopté	le	règlement	sur	les	marchés	des	crypto-actifs	(MiCA)	pour	har-
moniser la réglementation des crypto-monnaies dans ses États membres. MiCA vise à encadrer 
les	crypto-monnaies,	les	stablecoins,	et	les	services	liés	aux	actifs	numériques	au	sein	de	l’UE.
					-	MiCA	introduit	des	exigences	spécifiques	pour	les	entreprises	offrant	des	services	de	cryp-



 - Encadrement des Stablecoins et DeFi
     - MiCA impose des exigences strictes aux émetteurs de stablecoins, notamment en matière de 
réserves et de gestion des liquidités, pour éviter les risques de déstabilisation du marché en cas de 
crise	de	liquidité.	Les	stablecoins	dont	l’adoption	pourrait	menacer	la	stabilité	financière	seront	soumis	
à des restrictions supplémentaires.
					-	Bien	que	le	DeFi	ne	soit	pas	encore	explicitement	couvert	par	MiCA,	l’UE	explore	des	solutions	
pour encadrer ce secteur, notamment pour s’assurer de la conformité des protocoles DeFi avec les 
exigences	de	transparence,	de	sécurité	et	de	fiscalité.

			-	Impact	de	MiCA	sur	les	Entreprises	et	Utilisateurs	Européens
					-	MiCA	fournit	un	cadre	réglementaire	clair	qui	pourrait	renforcer	la	confiance	des	investisseurs	eu-
ropéens en crypto-monnaies. Toutefois, les obligations de conformité, notamment pour les émetteurs 
de stablecoins, pourraient réduire la compétitivité de certaines entreprises et limiter l’innovation dans 
le	secteur	de	la	finance	décentralisée.
					-	Les	entreprises	européennes	pourraient	également	bénéficier	de	cette	harmonisation	qui	sim-
plifie	leurs	opérations	transfrontalières	dans	l’UE,	réduisant	ainsi	les	incertitudes	réglementaires	qui	
freinaient leur expansion.

D.. Implications des Réglementations et Risques pour le Secteur Crypto

   - Risques pour l’Innovation et la Compétitivité
     - Les réglementations, bien qu’elles visent à protéger les utilisateurs, peuvent limiter l’innovation 
en augmentant les coûts de conformité et en rendant plus complexe le lancement de nouveaux pro-
jets. Des réglementations trop restrictives pourraient pousser les entreprises à migrer vers des juridic-
tions moins contraignantes.
					-	La	compétitivité	de	l’UE	et	des	États-Unis	pourrait	être	réduite	si	les	réglementations	deviennent	
trop lourdes, laissant ainsi des pays comme le Singapour ou la Suisse, qui ont des réglementations 
plus favorables, attirer les projets et talents crypto.

			-	Impact	sur	les	Utilisateurs	et	la	Décentralisation
     - La régulation des crypto-monnaies apporte une protection aux utilisateurs, notamment contre les 
risques de fraude et de manipulation, mais elle pourrait également restreindre leur accès à certains 
services DeFi et stablecoins. Par exemple, les restrictions sur les stablecoins algorithmiques ou les pro-
tocoles	de	prêt	pourraient	freiner	la	croissance	de	ces	technologies	en	Europe	et	aux	États-Unis.
     - La régulation excessive des exchanges centralisés peut également pousser les utilisateurs vers 
des plateformes non régulées ou vers des solutions décentralisées, créant un effet inverse où les régu-
lateurs perdent le contrôle sur les transactions.

   - Avenir des Crypto-monnaies sous Régulation
     - À mesure que les gouvernements adoptent des réglementations pour le secteur, les crypto-mon-
naies devront trouver un équilibre entre innovation et conformité. Des règles claires et équilibrées, 
comme celles visées par MiCA, peuvent permettre une croissance durable tout en réduisant les 
risques de marché.
     - Les entreprises et projets qui anticipent et s’adaptent aux exigences réglementaires en vigueur 
dans différentes juridictions seront les mieux placés pour prospérer dans un environnement où la ré-
glementation devient la norme.

Les	réglementations	en	France,	aux	États-Unis	et	en	Europe	montrent	que	le	secteur	des	crypto-mon-
naies est en pleine mutation pour se conformer à des normes qui visent à protéger les investisseurs 
et	assurer	la	stabilité	financière.	Bien	que	ces	réglementations	apportent	plus	de	sécurité,	elles	repré-
sentent également un risque pour l’innovation et la décentralisation des crypto-monnaies. À l’avenir, 
le	défi	pour	les	gouvernements	et	les	entreprises	sera	de	trouver	un	équilibre	entre	la	protection	des	
utilisateurs et le maintien d’un environnement propice à l’innovation. Les entreprises qui réussiront à 
s’adapter aux exigences réglementaires seront mieux préparées à s’établir durablement dans cet éco-
système en pleine croissance.



6.3 Exemples de faillites et d’escroqueries

tudes de cas (ex. Mt. Gox, QuadrigaCX

A.. Mt. Gox : La Plus Grande Faillite de l’Histoire des Crypto-monnaies

   - Présentation de Mt. Gox
     - Mt. Gox, basé au Japon, a été fondé en 2010 et est devenu rapidement la plus grande 
plateforme d’échange de bitcoins dans le monde. À son apogée, Mt. Gox gérait environ 70 % des 
transactions mondiales de Bitcoin, ce qui faisait de lui un acteur central dans l’écosystème des crypto-
monnaies.
     - Cependant, malgré sa popularité, Mt. Gox souffrait de problèmes de sécurité et de gestion 
financière,	ce	qui	le	rendait	vulnérable	aux	attaques	et	à	des	pertes	de	fonds.

   - Effondrement de Mt. Gox
     - En 2014, Mt. Gox a cessé ses activités et a déclaré faillite après avoir annoncé la perte de 850 000 
bitcoins, évalués à environ 450 millions de dollars à l’époque (plusieurs milliards de dollars aux prix 
actuels).	La	plateforme	a	affirmé	que	ces	bitcoins	avaient	été	volés	lors	d’une	attaque	informatique	
prolongée au cours des années précédentes.
					-	Après	enquête,	il	a	été	révélé	que	la	plateforme	avait	été	piratée	depuis	plusieurs	années	et	
que des failles de sécurité majeures avaient permis aux attaquants de siphonner les fonds sans 
être	détectés.	Les	fonds	des	utilisateurs	n’étaient	pas	protégés,	et	Mt.	Gox	ne	disposait	pas	d’une	
infrastructure de sécurité adéquate pour sécuriser les actifs.

   - Conséquences et Leçons du Cas Mt. Gox
					-	Perte	de	Confiance	dans	les	Exchanges	:	La	faillite	de	Mt.	Gox	a	ébranlé	la	confiance	dans	les	
exchanges de crypto-monnaies et a mis en évidence la nécessité de solutions de garde (custody) plus 
sûres pour les actifs numériques.
     - Importance de la Sécurité : Ce cas a souligné l’importance de la sécurité et de la transparence 
dans la gestion des fonds des utilisateurs. Depuis, de nombreux exchanges ont renforcé leurs 
systèmes de sécurité en adoptant des mesures comme le stockage en cold wallet (portefeuilles hors 
ligne) pour protéger les actifs contre les cyberattaques.
     - Appels à la Régulation : Le cas Mt. Gox a été un catalyseur pour les appels à une réglementation 
plus stricte des plateformes d’échange de crypto-monnaies. Les régulateurs ont pris conscience des 
risques	et	ont	commencé	à	envisager	des	mesures	pour	encadrer	le	marché	afin	de	protéger	les	
investisseurs.

B.. QuadrigaCX : L’Escroquerie du «Fondateur Disparu»

   - Présentation de QuadrigaCX
     - QuadrigaCX, fondé au Canada en 2013, était un des principaux exchanges de crypto-monnaies 
au Canada. En 2019, la plateforme a brutalement cessé ses opérations suite à la mort présumée de 
son fondateur, Gerald Cotten, qui détenait les clés privées des cold wallets contenant les fonds des 
utilisateurs.
     - Cotten aurait emporté avec lui les informations nécessaires pour accéder aux fonds, ce qui a 
bloqué environ 190 millions de dollars d’actifs, laissant des milliers d’utilisateurs sans accès à leur 
argent.

			-	Enquête	et	Découverte	des	Fraudes
					-	Après	l’annonce	de	la	mort	de	Cotten,	une	enquête	a	révélé	que	QuadrigaCX	n’avait	en	
réalité pas sécurisé les fonds des utilisateurs comme il l’avait prétendu. Il est apparu que Cotten 
avait détourné des fonds et avait utilisé les crypto-monnaies déposées par les utilisateurs pour des 
investissements risqués et des opérations de Ponzi.
     - Les cold wallets censés contenir les fonds étaient en fait vides, et il a été découvert que 
Cotten avait utilisé plusieurs comptes frauduleux pour créer de faux soldes et couvrir les pertes de 
l’entreprise. La situation a révélé une fraude massive et une gestion chaotique des fonds par Cotten.



 - Conséquences et Leçons du Cas QuadrigaCX
     - Failles de Gouvernance : Le cas QuadrigaCX a mis en évidence les dangers d’une gestion 
centralisée et opaque dans une entreprise de crypto-monnaies. La dépendance de QuadrigaCX 
à une seule personne pour la gestion des fonds a été catastrophique, révélant l’importance d’une 
gouvernance plus robuste et d’une séparation des pouvoirs.
					-	Manque	de	Transparence	et	Besoin	de	Vérifications	Indépendantes	:	Ce	scandale	a	montré	
l’importance de la transparence et de l’audit des réserves. Aujourd’hui, certains exchanges 
publient des preuves de réserves pour rassurer leurs utilisateurs quant à la sécurité de leurs fonds.
     - Impact Réglementaire au Canada : Suite à ce scandale, les autorités canadiennes ont 
intensifié	leur	surveillance	des	plateformes	d’échange	de	crypto-monnaies,	avec	de	nouvelles	
exigences de conformité pour éviter des situations similaires à l’avenir.

C.. Autres Cas d’Escroqueries et Faillites Notables

   - BitConnect : La Pyramide de Ponzi
     - BitConnect, lancé en 2016, se présentait comme une plateforme d’investissement offrant 
des	rendements	très	élevés	via	un	programme	de	«lending»	(prêt)	de	crypto-monnaies.	En	réalité,	
BitConnect était un schéma de Ponzi, où les investisseurs étaient rémunérés grâce aux fonds des 
nouveaux participants, sans qu’aucune activité d’investissement réelle ne soit réalisée.
					-	En	2018,	BitConnect	a	été	fermée	après	des	enquêtes,	laissant	des	milliers	d’investisseurs	
avec des pertes estimées à plus de 1 milliard de dollars. Ce cas a mis en lumière la prolifération 
des schémas de Ponzi dans le secteur des crypto-monnaies et a renforcé la vigilance des autorités 
contre ce type d’escroquerie.

			-	PlusToken	:	Un	Schéma	de	Ponzi	à	l’Échelle	Internationale
     - PlusToken, un projet de portefeuille crypto d’origine chinoise, a promis des rendements 
mensuels élevés pour les utilisateurs qui déposaient leurs crypto-monnaies sur la plateforme. En 
2019, il est apparu que PlusToken était une escroquerie Ponzi de grande envergure. Lorsque le 
projet s’est effondré, les fondateurs ont disparu avec environ 2 milliards de dollars d’actifs.
     - Ce cas a attiré l’attention des régulateurs internationaux sur les risques des plateformes 
internationales non régulées et sur la nécessité de collaborer pour combattre les escroqueries 
transfrontalières dans l’écosystème crypto.

D.. Leçons Générales des Cas de Faillites et d’Escroqueries

   - Importance des Audits et de la Sécurité
     - Ces scandales ont souligné l’importance d’audits réguliers et de normes de sécurité 
rigoureuses pour les exchanges de crypto-monnaies. De nombreuses plateformes ont mis en 
place des audits de réserves et des systèmes de stockage en cold wallets pour améliorer la 
transparence et réduire les risques de fraude.
   
   - Nécessité d’une Régulation Renforcée
     - La répétition des faillites et des escroqueries dans l’industrie crypto a conduit les régulateurs 
à renforcer les exigences de conformité pour protéger les investisseurs. Dans plusieurs 
juridictions, des réglementations obligent désormais les plateformes d’échange à publier des 
preuves de réserves et à se conformer aux normes de lutte contre le blanchiment d’argent (AML) 
et	de	vérification	d’identité	(KYC).
      - Sensibilisation des Investisseurs

  - Ces cas ont sensibilisé les investisseurs aux risques associés aux crypto-monnaies. Les 
utilisateurs sont désormais encouragés à éviter de conserver leurs fonds sur des exchanges non 
sécurisés ou non régulés et à privilégier le stockage sur des portefeuilles personnels et sécurisés, 
comme des cold wallets.



Les faillites et escroqueries dans le secteur des crypto-monnaies, comme celles de Mt. Gox, 
QuadrigaCX, BitConnect et PlusToken, illustrent les risques auxquels les investisseurs sont exposés 
dans un marché encore immature et peu régulé. Ces événements ont mis en lumière des problèmes 
structurels, tels que la faiblesse des normes de sécurité, l’absence de transparence, et les 
défaillances de gouvernance dans les entreprises crypto. À mesure que les régulateurs prennent des 
mesures pour renforcer la sécurité et la transparence, les investisseurs sont également incités à faire 
preuve de prudence et à privilégier des solutions sécurisées pour protéger leurs actifs.

7. Utilités de la Crypto-monnaie et 
Liberté Financière
 • 7.1 Cas d’usage : Affranchissement des Banques

   Exemples de transferts transfrontaliers, réduction des frais

Les	crypto-monnaies	ont	ouvert	de	nouvelles	possibilités	en	matière	de	liberté	financière,	offrant	
aux utilisateurs un moyen de gérer et transférer leurs fonds sans passer par des institutions 
bancaires traditionnelles. Cette capacité à s’affranchir des banques est particulièrement pertinente 
dans le contexte des transferts transfrontaliers, où les crypto-monnaies permettent de réduire les 
frais	de	transaction,	d’accélérer	le	processus	et	d’améliorer	l’accessibilité	financière,	notamment	
pour les populations non bancarisées. Ce chapitre explore les cas d’usage des crypto-monnaies 
pour l’affranchissement des banques, avec des exemples concrets de transferts transfrontaliers et de 
réduction des coûts.

	Utilités	de	la	Crypto-monnaie	et	Liberté	Financière	:	Cas	d’Usage	et	Affranchissement	des	Banques

A.. Affranchissement des Banques : La Promesse de la Finance Décentralisée
			-	Définition	de	la	Liberté	Financière	par	la	Crypto-monnaie
					-	La	liberté	financière	offerte	par	la	crypto-monnaie	repose	sur	la	capacité	des	utilisateurs	à	
gérer	leurs	fonds	de	manière	indépendante,	sans	être	soumis	aux	politiques	ou	frais	des	banques	
traditionnelles. Les crypto-monnaies, fonctionnant sur des blockchains décentralisées, permettent 
de transférer des actifs directement d’une personne à une autre, éliminant ainsi le besoin d’un 
intermédiaire	financier.
     - Pour des millions de personnes dans des pays où l’accès aux services bancaires est limité, les 
crypto-monnaies	offrent	une	alternative	viable	pour	accéder	aux	services	financiers	et	envoyer	ou	
recevoir des fonds.

   - Décentralisation et Accessibilité
     - Les crypto-monnaies sont accessibles à toute personne disposant d’une connexion Internet, ce 
qui facilite leur adoption dans des régions où les infrastructures bancaires sont peu développées. 
Elles permettent aux utilisateurs de créer un portefeuille numérique gratuitement et de gérer leurs 
actifs sans intervention d’une institution tierce.
					-	Les	plateformes	de	finance	décentralisée	(DeFi)	offrent	également	des	services	avancés	comme	
les	prêts,	les	emprunts	et	le	trading	sans	qu’il	soit	nécessaire	de	fournir	une	preuve	d’identité,	
élargissant	l’inclusion	financière	à	des	populations	souvent	exclues	des	systèmes	financiers	
traditionnels.



B.. Transferts Transfrontaliers : Une Révolution de la Remittance
   - Problématique des Transferts Bancaires Internationaux
     - Les transferts d’argent transfrontaliers via les systèmes bancaires traditionnels sont souvent coû-
teux,	lents,	et	peuvent	être	soumis	à	des	restrictions	réglementaires.	Les	frais	de	transfert	varient	gé-
néralement entre 5 % et 10 % du montant envoyé, avec des délais de traitement allant de plusieurs 
heures à plusieurs jours, surtout lors des jours fériés et des week-ends.
     - Selon la Banque mondiale, le coût moyen d’un transfert d’argent international était de 6,3 % en 
2021,	un	chiffre	particulièrement	élevé	pour	les	petits	montants,	ce	qui	représente	une	barrière	finan-
cière pour de nombreuses personnes, en particulier les travailleurs migrants qui envoient de l’argent 
à leur famille.

   - Exemple de Transfert avec Bitcoin et Stablecoins
     - Bitcoin : Le Bitcoin est couramment utilisé pour les transferts internationaux, permettant aux 
utilisateurs d’envoyer des fonds de manière directe et sécurisée. Bien que les frais de transaction 
sur le réseau Bitcoin puissent varier, ils sont souvent inférieurs aux frais bancaires pour les transferts 
importants. Par exemple, un transfert international de 10 000 $ en Bitcoin coûterait entre 2 $ et 10 $ 
en frais de transaction, contre environ 500 $ via une banque traditionnelle.
					-	Stablecoins	:	Les	stablecoins,	comme	l’USDT	ou	l’USDC,	sont	également	populaires	pour	les	
transferts	internationaux.	Adossés	à	des	monnaies	fiduciaires	(comme	le	dollar),	les	stablecoins	per-
mettent des transactions stables sans la volatilité du Bitcoin. Grâce à des réseaux rapides et peu 
coûteux comme Polygon ou Binance Smart Chain, les utilisateurs peuvent envoyer des stablecoins à 
un	coût	minimal	(souvent	inférieur	à	0,10	$)	avec	des	délais	de	confirmation	quasi	instantanés.

   - Impact pour les Travailleurs Migrants
     - Les crypto-monnaies offrent une solution abordable pour les travailleurs migrants qui envoient 
des fonds dans leur pays d’origine. Plutôt que de payer des frais élevés via des services comme 
Western	Union,	les	migrants	peuvent	envoyer	des	crypto-monnaies	directement	à	leurs	proches,	qui	
peuvent les échanger contre de la monnaie locale via des plateformes P2P ou des exchanges locaux. 
     - Par exemple, en utilisant des stablecoins sur des plateformes comme Stellar ou Celo, les trans-
ferts	peuvent	être	effectués	en	quelques	minutes	avec	des	frais	insignifiants,	offrant	aux	travailleurs	
migrants une option rapide et économique.

C.. Réduction des Frais : Des Économies Importantes pour les Utilisateurs
   - Comparaison des Frais de Transaction entre Crypto et Banques
     - Les crypto-monnaies, en particulier sur les blockchains à faibles coûts comme Solana, Binance 
Smart Chain, ou Polygon, permettent des transferts avec des frais de transaction souvent inférieurs à 
0,10 $, un avantage considérable comparé aux frais des banques. Les frais bancaires pour les trans-
ferts	internationaux	incluent	souvent	des	frais	fixes,	des	frais	de	change,	et	des	frais	de	réception	
pour	le	bénéficiaire.
     - Par exemple, une transaction de 1 000 $ via un réseau comme Polygon pourrait coûter moins de 
1 $, contre 30 $ à 60 $ pour une transaction bancaire traditionnelle, sans compter les frais de change 
qui peuvent ajouter plusieurs pourcentages au coût total.

			-	Cas	d’Utilisation	:	Économie	des	Frais	pour	les	Entreprises	et	les	Freelances
     - Les crypto-monnaies sont également une solution pour les entreprises et les freelances travail-
lant avec des clients internationaux. Plutôt que de perdre une partie de leurs revenus en frais de 
transfert, ils peuvent recevoir des paiements en crypto-monnaies directement dans leur portefeuille 
numérique, évitant ainsi les frais et les délais bancaires.
     - Par exemple, un freelance indien qui reçoit un paiement en crypto-monnaies de la part d’un 
client	basé	aux	États-Unis	peut	éviter	les	frais	élevés	de	transfert	bancaire	et	échanger	ses	fonds	en	
monnaie locale au moment opportun, maximisant ainsi ses gains.



D.. Exemples d’Applications Facilitant les Transferts et la Finance Décentralisée
   - Stellar : La Blockchain des Transferts Transfrontaliers
     - Stellar est une blockchain conçue pour les paiements transfrontaliers et les transferts de fonds, 
permettant aux utilisateurs de transférer des actifs de manière rapide et peu coûteuse. Grâce à des 
frais	de	transaction	négligeables	et	une	confirmation	en	quelques	secondes,	Stellar	est	utilisé	par	
des projets comme MoneyGram, qui collabore avec Stellar pour offrir des solutions de transfert 
transfrontalier à faible coût.
     - Les utilisateurs peuvent convertir leur monnaie locale en stablecoins sur Stellar, transférer les 
fonds, et les convertir en monnaie locale dans le pays de destination, réduisant ainsi les frais et les 
délais associés aux transferts bancaires.

			-	Ripple	(XRP)	:	Une	Alternative	pour	les	Banques	et	les	Paiements	Internationaux
					-	Ripple	est	une	solution	blockchain	visant	à	aider	les	institutions	financières	à	effectuer	des	
paiements transfrontaliers. RippleNet, le réseau de paiement de Ripple, permet aux banques et 
aux prestataires de services de paiement de réaliser des transferts de fonds en quelques secondes 
avec des frais de transaction bien inférieurs à ceux des systèmes traditionnels comme SWIFT.
     - Plusieurs banques utilisent Ripple pour faciliter leurs transactions internationales. Par exemple, 
des banques comme Santander et Standard Chartered ont utilisé Ripple pour réduire les frais de 
transfert,	permettant	ainsi	des	économies	significatives.

   - Celo et l’Inclusion Financière
					-	Celo	est	une	blockchain	qui	se	concentre	sur	l’inclusion	financière	dans	les	marchés	émer-
gents. En facilitant l’utilisation de stablecoins et de crypto-monnaies via des téléphones mobiles, 
Celo permet à des personnes non bancarisées d’envoyer, de recevoir et d’échanger des actifs en 
toute simplicité.
     - Grâce à sa facilité d’utilisation et à ses frais minimes, Celo permet aux utilisateurs dans des 
pays	comme	le	Kenya,	le	Nigeria	et	l’Inde	d’accéder	à	des	services	financiers	de	base	et	d’effectuer	
des transferts internationaux à moindre coût.

E.. Liberté Financière et Implications pour l’Avenir
   - Indépendance Financière et Réduction de la Dépendance aux Banques
     - En offrant des moyens de transfert accessibles et peu coûteux, les crypto-monnaies per-
mettent aux utilisateurs de contourner les banques et de gérer leurs actifs de manière indépen-
dante.	Cette	indépendance	financière	est	cruciale	dans	les	régions	où	les	banques	sont	absentes,	
coûteuses	ou	peu	fiables.
					-	Les	plateformes	DeFi,	en	permettant	des	services	de	prêts,	d’épargne,	et	de	rendements	sans	
intermédiaire,	poussent	encore	plus	loin	cette	autonomie	financière,	offrant	aux	utilisateurs	des	
opportunités autrefois réservées aux institutions bancaires.

   - Régulation et Adoption
     - Si les régulateurs prennent conscience des avantages de l’utilisation des crypto-monnaies 
pour les transferts transfrontaliers et réduisent les obstacles réglementaires, cela pourrait accélérer 
l’adoption des crypto-monnaies comme une alternative viable aux systèmes bancaires tradition-
nels.
					-	Cependant,	des	réglementations	strictes	sur	les	stablecoins	et	la	finance	décentralisée	pour-
raient	ralentir	cette	adoption.	L’avenir	de	la	liberté	financière	par	les	crypto-monnaies	dépendra	de	
la capacité à concilier sécurité, conformité et innovation.



Les crypto-monnaies permettent de réaliser des transferts transfrontaliers 
rapides et peu coûteux, offrant aux utilisateurs la possibilité de s’affran-
chir des banques traditionnelles et de bénéficier d’une véritable liberté 

financière. En réduisant les frais et les délais de traitement, elles favorisent 
l’inclusion financière et permettent à des millions de personnes d’accéder 
à des services financiers de manière décentralisée. Alors que les applica-
tions et solutions DeFi se multiplient, les crypto-monnaies continuent de 
redéfinir l’accès aux services financiers et de libérer les utilisateurs des 

contraintes bancaires, annonçant un avenir où la finance pourrait être ac-
cessible à tous, sans intermédiaire.



 • 7.2 Crypto comme Protection contre l’Inflation

   Étude de cas : pays hyperinflationnistes adoptant le Bitcoin

La crypto-monnaie, en particulier le Bitcoin, est de plus en plus perçue comme une alternative 
viable	pour	protéger	les	actifs	dans	les	pays	souffrant	d’hyperinflation.	Dans	ces	régions,	les	
monnaies locales perdent rapidement de leur valeur, ce qui pousse les citoyens à rechercher des 
refuges pour préserver leur pouvoir d’achat. Grâce à sa décentralisation, son offre limitée, et sa 
liquidité mondiale, le Bitcoin est devenu un outil populaire pour échapper aux effets dévastateurs 
de	l’inflation.	Ce	chapitre	examine	le	rôle	du	Bitcoin	comme	protection	contre	l’inflation,	en	met-
tant	l’accent	sur	des	études	de	cas	de	pays	comme	le	Venezuela	et	l’Argentine,	où	l’hyperinflation	
a encouragé une adoption croissante du Bitcoin.

	Crypto	comme	Protection	contre	l’Inflation	:	Étude	de	Cas	et	Adoption	du	Bitcoin

A.. Pourquoi le Bitcoin comme Protection contre l’Inflation ?
   - Offre Limitée et Décentralisation
					-	Contrairement	aux	monnaies	fiduciaires,	le	Bitcoin	a	une	offre	limitée	à	21	millions	d’unités,	
ce qui lui confère une rareté programmée qui protège contre la dévaluation. Cette limitation ga-
rantit	qu’aucune	entité	centrale	ne	peut	«imprimer»	davantage	de	Bitcoin,	empêchant	ainsi	l’infla-
tion due à l’augmentation excessive de l’offre.
					-	La	nature	décentralisée	du	Bitcoin,	en	tant	que	réseau	ouvert,	signifie	également	que	les	
gouvernements ou banques centrales ne peuvent pas facilement le contrôler, ce qui en fait une 
alternative	attrayante	pour	les	personnes	vivant	dans	des	économies	inflationnistes.

   - Refuge contre la Dévaluation de la Monnaie Locale
					-	Dans	les	pays	touchés	par	l’hyperinflation,	où	les	monnaies	locales	perdent	parfois	plus	de	
50 % de leur valeur en quelques mois, le Bitcoin offre une solution permettant aux citoyens de 
conserver une valeur stable et transférable. De nombreux citoyens convertissent leurs économies 
en Bitcoin pour éviter l’érosion rapide de leur pouvoir d’achat.
					-	De	plus,	grâce	à	son	acceptation	internationale,	le	Bitcoin	peut	être	échangé	contre	des	de-
vises fortes comme le dollar, permettant ainsi aux citoyens de contourner les contrôles de capi-
taux et de protéger leurs actifs.

B.. Étude de Cas : Le Venezuela et l’Hyperinflation
			-	Contexte	Économique	du	Venezuela
					-	Le	Venezuela	a	traversé	une	crise	économique	sévère	depuis	le	début	des	années	2010,	
caractérisée	par	une	hyperinflation	atteignant	des	niveaux	records.	En	2018,	l’inflation	annuelle	
a dépassé 1 000 000 %, ce qui a gravement affecté le pouvoir d’achat des citoyens et rendu la 
monnaie locale, le bolivar, quasiment sans valeur.
					-	En	réponse	à	cette	situation,	de	nombreux	Vénézuéliens	se	sont	tournés	vers	le	Bitcoin	et	
d’autres crypto-monnaies comme alternative pour préserver leur valeur et effectuer des transac-
tions	en	dehors	des	systèmes	financiers	traditionnels.



  - Adoption du Bitcoin et Utilisation dans la Vie Quotidienne
					-	Au	Venezuela,	le	Bitcoin	est	largement	utilisé	pour	acheter	des	biens	et	des	services	de	première	
nécessité, transférer des fonds depuis l’étranger, et échapper aux contrôles des changes imposés par le 
gouvernement. De nombreuses plateformes peer-to-peer (P2P), comme LocalBitcoins et Binance P2P, 
permettent	aux	Vénézuéliens	d’échanger	du	Bitcoin	contre	du	bolivar	ou	des	dollars.
     - Par exemple, les travailleurs vénézuéliens recevant des paiements en Bitcoin peuvent les convertir 
directement en biens ou en dollars via des transactions P2P, contournant ainsi l’instabilité du bolivar. 
Cette	adoption	a	également	permis	aux	Vénézuéliens	d’acheter	des	articles	essentiels	et	de	transférer	
de l’argent entre membres de la famille de manière rapide et économique.

   - Impact du Bitcoin sur l’Économie Informelle
					-	Le	Bitcoin	a	favorisé	la	croissance	d’une	économie	parallèle	au	Venezuela,	offrant	aux	citoyens	un	
certain	niveau	d’indépendance	financière	face	à	la	dévaluation	de	la	monnaie	locale.	Les	plateformes	
P2P sont devenues des canaux essentiels pour les échanges en crypto-monnaie, et certaines entreprises 
locales	acceptent	même	le	Bitcoin	pour	les	paiements.
					-	En	2021,	le	Venezuela	figurait	parmi	les	premiers	pays	au	monde	pour	l’adoption	de	la	crypto-mon-
naie selon les données de Chainalysis, démontrant que le Bitcoin est devenu une solution de survie 
pour de nombreux citoyens.

C.. Étude de Cas : L’Argentine et l’Érosion du Peso
			-	Crise	Économique	et	Inflation	en	Argentine
					-	Depuis	plusieurs	années,	l’Argentine	fait	face	à	une	inflation	persistante,	qui	a	gravement	affecté	la	
valeur	du	peso	argentin.	En	2023,	l’inflation	annuelle	a	dépassé	les	100	%,	et	de	nombreux	Argentins	
ont cherché des moyens de se protéger contre la dévaluation rapide de leur monnaie nationale.
     - Le gouvernement argentin impose également des restrictions strictes sur les échanges de devises, 
limitant l’accès des citoyens aux dollars, ce qui a poussé de nombreux Argentins à explorer le Bitcoin 
comme solution alternative.

   - Adoption du Bitcoin et Solutions de Stabilité
     - Les Argentins ont commencé à utiliser le Bitcoin comme une alternative pour épargner et transférer 
de la valeur à l’international. Des plateformes comme Paxful et Binance P2P sont devenues populaires, 
permettant aux Argentins de convertir leurs pesos en Bitcoin et de protéger ainsi leurs économies.
					-	De	nombreux	Argentins	utilisent	également	des	stablecoins	adossés	au	dollar,	comme	l’USDT,	pour	
se	protéger	contre	l’inflation	tout	en	conservant	une	valeur	stable.	Cependant,	les	restrictions	sur	l’achat	
de devises étrangères poussent de nombreux utilisateurs à privilégier le Bitcoin pour sa disponibilité et 
sa	flexibilité.

   - Impact du Bitcoin sur l’Adoption Locale et les Entreprises
     - En Argentine, de plus en plus d’entreprises acceptent les paiements en Bitcoin, contribuant ainsi à 
l’adoption de la crypto-monnaie dans le pays. Par exemple, certains magasins et restaurants acceptent 
le Bitcoin pour les achats, permettant aux citoyens de contourner la dévaluation rapide du peso.
     - L’adoption croissante du Bitcoin en Argentine a également stimulé les initiatives éducatives pour 
former les citoyens sur la gestion de leurs actifs numériques et la protection de leurs économies face à 
l’inflation.

D.. Leçons et Implications pour les Pays Hyperinflationnistes
   - Résilience et Adoption Spontanée
					-	Les	cas	du	Venezuela	et	de	l’Argentine	montrent	que	dans	les	économies	en	crise,	l’adoption	du	
Bitcoin est souvent motivée par la nécessité plutôt que par la spéculation. Dans ces pays, les citoyens 
utilisent	la	crypto-monnaie	comme	un	outil	de	survie	économique,	contournant	les	systèmes	financiers	
instables et les politiques gouvernementales restrictives.
					-	La	crypto-monnaie	permet	aux	populations	touchées	par	l’hyperinflation	de	maintenir	un	certain	ni-
veau	de	résilience	financière	en	protégeant	leurs	économies	contre	la	dévaluation	rapide	des	monnaies	
locales.



 - Rôle des Stablecoins en Complément du Bitcoin
     - Bien que le Bitcoin soit largement utilisé dans ces économies, les stablecoins jouent 
également un rôle important en offrant une option plus stable pour ceux qui cherchent à éviter la 
volatilité du Bitcoin tout en conservant la valeur de leurs actifs en dollars.
     - Des plateformes comme MakerDAO et Tether permettent aux utilisateurs d’accéder à des 
versions numériques de devises fortes, facilitant ainsi les transactions et le stockage de valeur de 
manière stable et décentralisée.

E.. Implications pour l’Avenir et l’Adoption Globale
   - Encouragement à l’Inclusion Financière
					-	Dans	les	économies	en	difficulté,	la	crypto-monnaie	favorise	l’inclusion	financière	en	offrant	
des services bancaires décentralisés et accessibles à des populations souvent exclues des 
systèmes	financiers	traditionnels.	Le	Bitcoin	et	les	stablecoins	facilitent	ainsi	l’accès	à	des	services	
de base pour des millions de personnes qui n’ont pas de compte bancaire.
     - Ces exemples montrent également qu’un cadre réglementaire clair pourrait encourager 
davantage d’adoption, en particulier si les gouvernements reconnaissent les avantages de la 
crypto-monnaie	pour	les	populations	touchées	par	l’inflation.

   - Possibilité d’Intégration avec les Monnaies Nationales
					-	L’adoption	de	la	crypto-monnaie	dans	des	pays	à	forte	inflation	a	incité	certains	
gouvernements	à	envisager	l’intégration	des	actifs	numériques	dans	leur	système	financier.	Par	
exemple, en Amérique latine, certains pays explorent la création de monnaies numériques de 
banque centrale (CBDC) pour stabiliser leurs économies et offrir une alternative numérique au 
dollar.
					-	L’expérience	des	citoyens	du	Venezuela	et	de	l’Argentine	pourrait	inspirer	des	initiatives	
qui intègrent les crypto-monnaies dans les systèmes monétaires nationaux, pour protéger les 
populations	contre	les	effets	de	l’hyperinflation	et	offrir	une	stabilité	économique.

L’adoption du Bitcoin dans des pays hyperinflationnistes comme le Venezuela et l’Argentine 
démontre l’impact positif de la crypto-monnaie en tant que refuge financier dans les 
économies en crise. En offrant une alternative décentralisée et accessible, le Bitcoin permet 
aux citoyens de protéger leurs économies, de contourner la dévaluation des monnaies 
locales et de maintenir leur pouvoir d’achat. Alors que d’autres pays traversent des crises 
similaires, l’utilisation du Bitcoin et des stablecoins comme protection contre l’inflation 
pourrait s’étendre, redéfinissant le rôle des crypto-monnaies dans la finance mondiale et 
renforçant leur statut de refuge en période d’incertitude économique.

 • 7.3 Perspectives Légales et Avenir

   Discussion sur MiCA en Europe, SEC aux États-Unis

Les perspectives légales pour les crypto-monnaies évoluent rapidement, avec des initiatives 
réglementaires	majeures	en	Europe	et	aux	États-Unis.	L’Union	européenne	a	pris	des	mesures	
pour établir un cadre réglementaire avec le règlement MiCA (Markets in Crypto-Assets), visant à 
harmoniser	et	clarifier	les	règles	relatives	aux	crypto-actifs.	Aux	États-Unis,	la	SEC	(Securities	and	
Exchange	Commission)	intensifie	ses	efforts	pour	encadrer	les	actifs	numériques,	en	particulier	
ceux qu’elle considère comme des valeurs mobilières (securities). Ces initiatives dessinent les 
contours de l’avenir de la crypto-régulation, avec des implications profondes pour l’innovation, la 
sécurité des utilisateurs et la compétitivité du secteur crypto.



 Perspectives Légales et Avenir : MiCA en Europe et SEC aux États-Unis

A.. MiCA (Markets in Crypto-Assets) : Une Régulation Pionnière en Europe
   - Objectifs et Contenu de MiCA
     - Le règlement MiCA est conçu pour fournir un cadre réglementaire harmonisé pour les crypto-
actifs	dans	l’Union	européenne.	Ses	principaux	objectifs	incluent	la	protection	des	consommateurs,	la	
stabilité	financière,	et	la	prévention	du	blanchiment	d’argent	et	du	financement	du	terrorisme.
     - MiCA couvre différents types d’actifs numériques, y compris les stablecoins, les tokens utilitaires, 
et les «e-money tokens» (tokens de monnaie électronique). Les entreprises souhaitant émettre ou offrir 
des services sur des crypto-actifs devront obtenir une licence et se conformer à des exigences strictes 
de transparence, de sécurité, et de gouvernance.

   - Exigences de Transparence et Protection des Consommateurs
     - MiCA impose aux émetteurs de tokens et aux prestataires de services de crypto-monnaies des 
obligations de transparence, y compris la publication d’un livre blanc détaillant les risques et les 
caractéristiques des tokens. Cela permet aux utilisateurs de mieux comprendre les actifs dans lesquels 
ils investissent.
     - Le règlement prévoit également des garanties pour la protection des consommateurs en cas 
de pertes dues à des attaques ou à des pratiques frauduleuses. Par exemple, les émetteurs de 
stablecoins	devront	détenir	des	réserves	suffisantes	pour	garantir	la	stabilité	et	la	sécurité	des	fonds	
des utilisateurs.

   - Encadrement des Stablecoins et Limitation des Risques Systémiques
					-	MiCA	impose	des	règles	spécifiques	aux	stablecoins	pour	éviter	les	risques	systémiques	que	ces	
actifs	pourraient	poser	à	l’économie	de	l’UE.	Les	stablecoins	adossés	à	des	devises,	en	particulier	ceux	
qui pourraient atteindre une adoption de masse, devront maintenir des réserves et se conformer à des 
exigences de liquidité strictes.
     - Les régulateurs européens peuvent également imposer des limites sur l’utilisation des stablecoins 
dans	l’UE	pour	réduire	l’impact	potentiel	de	ces	actifs	sur	la	stabilité	économique,	en	particulier	si	
l’adoption	de	stablecoins	concurrents	des	monnaies	fiduciaires	devient	significative.

   - Impact de MiCA sur l’Innovation et la Compétitivité
     - Bien que MiCA offre un cadre clair pour les entreprises, certaines voix dans l’industrie craignent 
que des exigences trop rigides ne freinent l’innovation en Europe. En revanche, la clarté réglementaire 
offerte	par	MiCA	pourrait	encourager	les	entreprises	à	opérer	en	toute	confiance	dans	l’UE,	sans	
crainte de sanctions ou d’incertitudes légales.
     - MiCA place l’Europe à l’avant-garde de la régulation des crypto-actifs, offrant une compétitivité 
accrue pour les entreprises en leur fournissant un cadre harmonisé pour opérer dans l’ensemble des 
États membres. Cela pourrait attirer des entreprises internationales cherchant un environnement de 
régulation stable et cohérent.

B.. SEC (Securities and Exchange Commission) : La Position de Régulateur Dominant aux États-
Unis
   - Rôle et Objectifs de la SEC dans la Régulation des Crypto-monnaies
					-	Aux	États-Unis,	la	SEC	est	le	principal	régulateur	pour	les	actifs	numériques.	Elle	considère	que	
de	nombreux	tokens	sont	des	valeurs	mobilières	(securities)	et	sont	donc	soumis	aux	mêmes	règles	de	
transparence	et	de	protection	des	investisseurs	que	les	actions	et	autres	instruments	financiers.
     - La SEC vise principalement à protéger les investisseurs en s’assurant que les émetteurs de tokens 
fournissent	des	informations	complètes	et	vérifiables,	réduisant	ainsi	les	risques	de	fraude	et	d’abus	
dans le secteur des crypto-monnaies.



 - Actions de la SEC contre les ICO et les Exchanges
					-	Depuis	2017,	la	SEC	a	intensifié	ses	actions	contre	les	ICO	(Initial	Coin	Offerings)	non	
conformes, arguant que de nombreux projets de tokens n’ont pas respecté les lois sur les valeurs 
mobilières. Plusieurs entreprises ont été poursuivies pour avoir levé des fonds via des ICO sans 
enregistrement auprès de la SEC, ce qui a conduit à des amendes et à des restitutions de fonds.
     - Les exchanges centralisés, comme Coinbase, sont également dans la ligne de mire de la 
SEC. La commission exige que ces plateformes enregistrent les tokens qu’elles listent, si ceux-ci 
sont considérés comme des valeurs mobilières. Cela impose aux exchanges des obligations de 
conformité	coûteuses	et	complexifie	la	liste	des	actifs	disponibles	pour	les	utilisateurs.

   - Contrôle Accru des Stablecoins et Projets de Lois
     - La SEC, en collaboration avec d’autres organismes, a également mis en avant des propositions 
visant à encadrer les stablecoins, en particulier ceux qui sont adossés au dollar américain. Les 
régulateurs américains craignent que la prolifération des stablecoins ne perturbe le système 
monétaire, et certaines propositions visent à traiter les émetteurs de stablecoins comme des 
banques, avec des exigences de réserves et de liquidité.
					-	La	nécessité	de	clarifier	la	réglementation	des	stablecoins	est	un	sujet	de	débat	au	Congrès	
américain,	certains	représentants	soutenant	des	lois	spécifiques	pour	encadrer	leur	usage	et	
renforcer la transparence pour éviter les risques systémiques.

   - Impact de la Position de la SEC sur l’Innovation et l’Avenir des Startups Crypto
     - L’approche stricte de la SEC freine certains projets crypto innovants, obligeant les startups 
à	limiter	leurs	activités	aux	États-Unis	ou	à	se	tourner	vers	d’autres	juridictions.	Les	entreprises	
américaines de crypto-monnaies font face à une pression accrue pour se conformer à des normes 
élevées	de	transparence	et	de	conformité,	ce	qui	réduit	leur	flexibilité	par	rapport	aux	concurrents	
internationaux.
					-	Cependant,	cette	régulation	peut	également	renforcer	la	confiance	des	investisseurs	et	
améliorer la sécurité du marché, en particulier pour les utilisateurs moins expérimentés qui sont 
souvent les plus vulnérables aux pratiques frauduleuses.

C.. Comparaison et Implications Globales de MiCA et de la SEC
			-	Clarté	Réglementaire	:	Un	Atout	de	MiCA	par	Rapport	aux	Incertitudes	de	la	SEC
					-	MiCA	propose	un	cadre	réglementaire	clair	et	uniforme	pour	l’ensemble	de	l’Union	
européenne,	permettant	aux	entreprises	d’opérer	dans	tous	les	États	membres	sous	une	même	
licence. Cette clarté offre une sécurité juridique et encourage les entreprises crypto à se développer 
en Europe, avec un cadre réglementaire qui facilite l’expansion transfrontalière.
					-	Aux	États-Unis,	la	SEC	n’a	pas	encore	fourni	de	règles	précises	pour	l’ensemble	des	crypto-
actifs, et de nombreux actifs restent dans une «zone grise» réglementaire. Les incertitudes liées aux 
définitions	des	valeurs	mobilières	et	des	produits	de	type	commodity	compliquent	la	conformité	des	
entreprises et freinent l’innovation sur le marché américain.

   - Effets sur l’Innovation et l’Attraction des Talents
     - L’Europe, avec MiCA, pourrait devenir une région plus attractive pour les entreprises et les 
talents en crypto-monnaie, notamment ceux qui cherchent un environnement de régulation stable. 
En	revanche,	les	États-Unis	risquent	de	voir	certaines	startups	et	projets	migrer	vers	des	juridictions	
plus accueillantes en raison des contraintes et des incertitudes liées à la régulation de la SEC.
     - Cependant, la réglementation rigoureuse de la SEC pourrait également attirer les investisseurs 
institutionnels, qui cherchent un cadre sécurisé et contrôlé pour minimiser les risques. Les projets 
conformes	aux	règles	de	la	SEC	pourraient	bénéficier	d’un	financement	accru	et	d’un	accès	facilité	
aux	marchés	financiers	traditionnels.



  - Impact sur les Stablecoins et l’Interopérabilité
     - MiCA encadre strictement les stablecoins, mais reste plus souple que certaines propositions 
américaines visant à réguler les stablecoins comme des banques. Cela pourrait favoriser l’utilisation 
des stablecoins en Europe pour des transactions transfrontalières, particulièrement dans les 
applications	de	finance	décentralisée	(DeFi).
					-	Aux	États-Unis,	les	stablecoins	risquent	de	devenir	une	monnaie	réservée	aux	institutions	
bancaires, limitant ainsi leur accessibilité et leur utilisation dans l’économie crypto grand public. Cette 
divergence de régulation pourrait poser des problèmes d’interopérabilité pour les projets opérant 
dans plusieurs régions, entraînant des complexités de conformité.

D.. Perspectives d’Avenir et Prochaines Étapes
   - Harmonisation Internationale et Collaborations
					-	Alors	que	l’Europe	et	les	États-Unis	développent	des	cadres	réglementaires	pour	la	crypto-
monnaie, une collaboration internationale pourrait devenir nécessaire pour garantir l’interopérabilité 
et éviter la fragmentation du marché. Des organismes internationaux, comme le G20 et le FMI, ont 
déjà	exprimé	la	nécessité	de	normes	globales	pour	les	crypto-actifs	afin	de	renforcer	la	sécurité	et	la	
cohérence des réglementations.
   
   - Potentiel de Croissance pour la DeFi et les Innovations
					-	La	finance	décentralisée	(DeFi)	reste	un	secteur	en	pleine

	croissance,	mais	pourrait	être	influencée	par	les	règles	de	régulation	concernant	les	crypto-actifs.	
Les projets DeFi devront naviguer entre les exigences des régulateurs européens sous MiCA 
et	la	surveillance	de	la	SEC	aux	États-Unis.	Les	initiatives	qui	parviennent	à	se	conformer	aux	
réglementations tout en conservant les principes de décentralisation pourraient attirer davantage 
d’utilisateurs.
   
   - Régulation des NFTs et Nouveaux Modèles de Propriété Numérique
					-	Bien	que	MiCA	ne	couvre	pas	spécifiquement	les	tokens	non	fongibles	(NFTs),	les	régulateurs	
européens	envisagent	une	réglementation	pour	encadrer	leur	utilisation.	Aux	États-Unis,	la	SEC	
pourrait	également	examiner	les	NFTs	qui	génèrent	des	rendements	pour	déterminer	s’ils	doivent	être	
considérés comme des valeurs mobilières. L’avenir des NFTs et des modèles de propriété numérique 
pourrait	être	influencé	par	la	capacité	des	régulateurs	à	établir	des	cadres	adaptés	à	ces	nouveaux	
actifs.

Le cadre réglementaire MiCA en Europe et la position stricte de la SEC aux États-Unis 
témoignent de la volonté des régulateurs de protéger les utilisateurs et de renforcer la sécurité 
des marchés crypto. MiCA offre un environnement plus stable et prévisible pour les entreprises 
crypto en Europe, tandis que la SEC impose des règles strictes qui pourraient limiter l’innovation 
mais renforcer la confiance des investisseurs. L’avenir de la régulation mondiale des crypto-actifs 
pourrait être marqué par une harmonisation progressive et une coopération internationale pour 
faciliter les échanges tout en garantissant la sécurité des utilisateurs. Les entreprises crypto 
qui parviennent à naviguer dans ce paysage réglementaire en mutation auront un avantage 
compétitif durable dans l’écosystème global.



8. Comment Acheter de la Crypto-monnaie ?
 • 8.1 Les Plateformes Centralisées

	 ◦	 	Analyse	comparative	:	Binance,	Coinbase,	Kraken,	crypto.com

L’achat de crypto-monnaies est devenu plus accessible grâce aux plateformes d’échange 
centralisées (CEX), qui offrent des interfaces conviviales et une variété de services.Parmi 
les	plus	populaires	figurent	Binance,	Coinbase,	Kraken	et	Crypto.com.Chacune	présente	
des caractéristiques distinctes en termes de frais, de sécurité, de diversité des actifs et de 
fonctionnalités.Cette analyse comparative vise à éclairer les investisseurs sur les avantages et 
inconvénients de ces plateformes

 1. Binance

Présentation Générale :
Fondée en 2017, Binance est l’une des plus grandes plateformes d’échange de crypto-monnaies 
au monde en termes de volume de transactions.Elle offre une large gamme de services, allant du 
trading	au	staking,	en	passant	par	les	prêts	et	les	cartes	de	paiement

Frais :
Binance est réputée pour ses frais compétitifs.Les frais de trading standard sont de 0,1 % par 
transaction, avec des réductions possibles si l’utilisateur détient des BNB (la crypto-monnaie 
native de Binance) ou en fonction du volume de trading mensuel.cite

Sécurité :
La	plateforme	a	mis	en	place	des	mesures	de	sécurité	robustes,	notamment	l’authentification	à	
deux facteurs (2FA), des fonds d’assurance pour protéger les utilisateurs en cas de piratage, et 
des audits réguliers.

Diversité des Actifs :
Binance propose une vaste sélection de crypto-monnaies, avec plus de 600 actifs disponibles, ce 
qui	en	fait	l’une	des	plateformes	les	plus	diversifiées	du	marché.

Fonctionnalités :
Outre	le	trading,	Binance	offre	des	services	tels	que	le	staking,	les	prêts,	une	marketplace	NFT,	et	
une	carte	Visa	permettant	de	dépenser	des	crypto-monnaies	dans	le	monde	réel

Avantages :
- Frais de transaction bas.
- Large gamme de crypto-monnaies.
- Nombreuses fonctionnalités additionnelles.

Inconvénients :
- Interface complexe pour les débutants.
- Enjeux réglementaires dans certains pays.

 2. Coinbase

Présentation Générale :
Créée en 2012, Coinbase est une plateforme américaine cotée en bourse, reconnue pour sa 
simplicité d’utilisation et sa conformité réglementaire



Frais :
Les frais sur Coinbase sont plus élevés que chez certains concurrents, avec des frais de transaction 
pouvant atteindre 1,49 % pour les achats et ventes standard.

Sécurité :
Coinbase met l’accent sur la sécurité, avec des mesures telles que le stockage à froid de la majorité des 
fonds,	l’authentification	à	deux	facteurs,	et	une	assurance	couvrant	les	actifs	en	cas	de	violation	de	la	
sécurité

Diversité des Actifs :
La plateforme propose environ 100 crypto-monnaies, incluant les principales comme le Bitcoin, 
l’Ethereum, ainsi que des altcoins populaires.

Fonctionnalités :
Coinbase	offre	des	services	tels	que	le	staking,	une	carte	de	débit	Visa,	et	une	plateforme	éducative	
récompensant les utilisateurs en crypto-monnaies pour l’apprentissage

Avantages :
- Interface conviviale pour les débutants
- Forte conformité réglementaire
- Sécurité renforcée

Inconvénients :
- Frais de transaction élevés
- Moins de crypto-monnaies disponibles comparé à certains concurrents

 3. Kraken

Présentation Générale :
Lancée en 2011, Kraken est l’une des plus anciennes plateformes d’échange, réputée pour sa sécurité 
et	sa	fiabilité

Frais :
Kraken utilise un modèle de frais basé sur le volume de trading sur 30 jours, avec des frais allant de 
0,16 % pour les «makers» à 0,26 % pour les «takers».

Sécurité :
La plateforme est reconnue pour ses mesures de sécurité strictes, incluant le stockage à froid des actifs, 
l’authentification	à	deux	facteurs,	et	des	audits	de	sécurité	réguliers

Diversité des Actifs :
Kraken propose plus de 100 crypto-monnaies, couvrant les principales ainsi que des altcoins moins 
connus.

Fonctionnalités :
Outre le trading, Kraken offre des services de staking, des contrats à terme (futures), et des options 
avancées pour les traders expérimentés

Avantages :
- Sécurité de haut niveau
- Frais compétitifs pour les gros volumes de trading
- Outils avancés pour les traders expérimentés

Inconvénients :
- Interface moins intuitive pour les débutants
-	Processus	de	vérification	parfois	long



 4. Crypto.com

Présentation Générale :
Fondée en 2016, Crypto.com est une plateforme offrant une gamme complète de services liés 
aux crypto-monnaies, y compris une application mobile conviviale

Frais :
Les frais de trading commencent à 0,4 % par transaction, avec des réductions possibles en 
fonction du volume de trading et de la détention de CRO, le token natif de la plateforme

Sécurité :
Crypto.com met l’accent sur la sécurité avec des mesures telles que le stockage à froid, 
l’assurance	des	actifs,	et	l’authentification	à	deux	facteurs

Diversité des Actifs :
La plateforme propose plus de 250 crypto-monnaies, incluant les principales et de nombreux 
altcoins

Fonctionnalités :
Crypto.com	offre	des	services	variés	tels	que	le	staking,	une	carte	Visa,	des	prêts,	une	
marketplace NFT, et une application mobile intuitive

Avantages :
	 -	 Large	gamme	de	services	financiers.	

L’achat d’un token sur une plateforme centralisée (CEX) est un processus simple qui se 
déroule en plusieurs étapes, depuis la création d’un compte jusqu’à l’achat du token 
souhaité. Voici un exemple pratique qui détaille ce processus en utilisant l’une des 
plateformes d’échange les plus populaires : Binance.



 • 8.2 Exemple Pratique : Achat d’un Token sur une Plateforme Centralisée

A.. Création d’un Compte
   - Étape 1 : Accédez au site de la plateforme de votre choix, par exemple [Binance.com](https://
www.binance.com/), et cliquez sur le bouton «S’inscrire».
   - Étape 2 : Renseignez vos informations personnelles (adresse e-mail ou numéro de téléphone) 
et choisissez un mot de passe.
			-	Étape	3	:	Confirmez	votre	inscription	en	validant	votre	adresse	e-mail	ou	votre	numéro	de	
téléphone en utilisant le code envoyé par la plateforme.
			-	Étape	4	:	Activez	l’authentification	à	deux	facteurs	(2FA)	pour	sécuriser	votre	compte.	Cela	
vous ajoutera une couche de sécurité pour les connexions futures et les transactions.

B.. Vérification d’Identité (KYC)
			-	La	plupart	des	plateformes	centralisées,	notamment	Binance,	exigent	une	vérification	
d’identité pour se conformer aux réglementations locales.
			-	Étape	1	:	Accédez	à	la	section	de	vérification	de	votre	compte.
   - Étape 2 : Téléchargez une copie de votre pièce d’identité (passeport, carte d’identité ou 
permis	de	conduire)	et	prenez	un	selfie	pour	confirmer	votre	identité.
			-	Étape	3	:	Une	fois	que	vos	informations	sont	vérifiées,	vous	pouvez	accéder	aux	
fonctionnalités complètes de la plateforme.

C.. Dépôt de Fonds
   - Pour acheter un token, il est nécessaire d’avoir des fonds sur votre compte Binance.
			-	Option	1	:	Achat	par	Carte	Bancaire	–	Accédez	à	l’onglet	«Acheter	des	cryptos»	et	choisissez	
l’option «Carte de crédit/débit». Entrez le montant que vous souhaitez déposer et sélectionnez la 
crypto-monnaie	de	votre	choix	(comme	l’USDT,	souvent	utilisé	pour	acheter	d’autres	tokens).
			-	Option	2	:	Dépôt	par	Virement	Bancaire	–	Certaines	plateformes	proposent	les	virements	
bancaires SEPA ou ACH (selon votre pays). Suivez les instructions pour transférer des fonds de 
votre compte bancaire vers la plateforme.

D.. Achat du Token Souhaité
			-	Une	fois	les	fonds	disponibles	sur	votre	compte,	vous	pouvez	acheter	le	token	de	votre	choix.	
Dans cet exemple, supposons que vous souhaitez acheter le token MATIC (Polygon).
   - Étape 1 : Accédez à la section «Marché» ou «Trading» de la plateforme.
   - Étape 2 : Dans la barre de recherche, tapez «MATIC» pour trouver la paire de trading, par 
exemple	MATIC/USDT	(si	vous	avez	déposé	de	l’USDT	précédemment).
			-	Étape	3	:	Sélectionnez	la	paire	MATIC/USDT	et	accédez	à	la	page	de	trading.
   - Étape 4 : Entrez le montant de MATIC que vous souhaitez acheter et choisissez entre un ordre 
au marché (achat immédiat au prix actuel du marché) ou un ordre limite (achat au prix que vous 
définissez).
			-	Étape	5	:	Validez	la	transaction	en	cliquant	sur	le	bouton	«Acheter	MATIC».	Les	MATIC	seront	
instantanément crédités sur votre portefeuille si vous avez sélectionné un ordre au marché.

E.. Stockage et Sécurisation de vos Tokens
			-	Une	fois	l’achat	effectué,	les	tokens	sont	stockés	dans	votre	portefeuille	Binance.
			-	Vous	pouvez	choisir	de	les	laisser	sur	la	plateforme	ou	de	les	transférer	vers	un	portefeuille	
personnel pour une sécurité accrue.
			-	Option	1	:	Stockage	sur	la	Plateforme	–	Garder	vos	tokens	dans	le	portefeuille	intégré	de	
Binance.	Assurez-vous	que	votre	compte	est	sécurisé	avec	l’authentification	2FA.
			-	Option	2	:	Transfert	vers	un	Portefeuille	Externe	–	Vous	pouvez	transférer	vos	MATIC	vers	un	
portefeuille externe, comme MetaMask, pour une gestion plus autonome. Accédez à l’option 
«Retrait», entrez l’adresse de votre portefeuille et le montant de tokens à envoyer, et validez le 
transfert.



F.. Suivi de vos Investissements
			-	Utilisez	les	fonctionnalités	de	la	plateforme	pour	suivre	l’évolution	de	vos	actifs.	Sur	
Binance, la section «Portefeuille» vous permet de voir le solde de vos actifs en temps réel et de 
surveiller les variations de prix.
			-	Vous	pouvez	également	définir	des	alertes	de	prix	pour	recevoir	une	notification	lorsque	la	
valeur de votre token atteint un certain seuil.

Acheter des tokens sur une plateforme centralisée comme Binance est simple et rapide. 
En suivant ces étapes, vous pouvez acheter et sécuriser vos tokens en quelques minutes. 
Assurez-vous de bien comprendre les frais et la sécurité avant d’effectuer toute transaction, et 
envisagez de transférer vos actifs vers un portefeuille personnel pour une sécurité accrue.

Envoyer de la crypto-monnaie entre différents portefeuilles nécessite une compréhension 
des réseaux blockchain, car chaque réseau a des caractéristiques et des frais de 
transaction uniques. Que vous utilisiez Bitcoin, Ethereum ou Binance Smart Chain 
(BSC), le réseau choisi affecte non seulement les coûts mais aussi la rapidité de votre 
transaction. Voici une explication détaillée sur l’envoi et la réception de crypto-monnaies 
via les réseaux populaires, incluant Bitcoin, Ethereum, et BSC.



9. Envoyer de la Crypto : Réseaux et Frais
 • 9.1 Envoi et Réception sur Différents Réseaux

   Explications de Bitcoin, Ethereum, BSC, et leurs frais

A.. Choisir le Réseau pour l’Envoi
			-	Avant	d’envoyer	des	crypto-monnaies,	il	est	crucial	de	vérifier	que	le	réseau	choisi	est	com-
patible avec le portefeuille du destinataire. La compatibilité réseau assure que les fonds ne 
seront pas perdus.
			-	Par	exemple,	si	vous	envoyez	des	USDT,	il	peut	exister	plusieurs	options	:	Ethereum	(ERC-
20), BSC (BEP-20), ou TRON (TRC-20). Chaque option a des frais et des vitesses de transaction 
différentes.

B.. Réseau Bitcoin
   - Présentation : Le réseau Bitcoin est la première blockchain et fonctionne selon un modèle de 
preuve de travail (PoW) qui assure la sécurité des transactions via des mineurs.
   - Frais de Transaction : Les frais de transaction sur Bitcoin varient selon la congestion du ré-
seau	et	peuvent	être	élevés,	notamment	en	période	de	forte	demande.	En	général,	les	frais	
peuvent aller de quelques centimes à plusieurs dizaines de dollars, selon le volume et le mo-
ment de la transaction.
			-	Temps	de	Confirmation	:	Les	transactions	Bitcoin	prennent	en	moyenne	10	minutes	par	
confirmation	de	bloc,	mais	il	est	souvent	recommandé	d’attendre	plusieurs	confirmations	pour	
plus de sécurité, ce qui peut prolonger le délai.
			-	Cas	d’Utilisation	:	Bitcoin	est	principalement	utilisé	pour	des	transferts	importants	ou	de	
longue durée. Son réseau est moins adapté aux microtransactions en raison de ses frais élevés.

C.. Réseau Ethereum
   - Présentation : Ethereum est une blockchain qui supporte les smart contracts et héberge de 
nombreux	tokens	ERC-20.	Il	est	populaire	dans	les	domaines	de	la	finance	décentralisée	(DeFi)	
et des NFTs.
   - Frais de Transaction : Les frais d’Ethereum, appelés «frais de gas», peuvent varier de ma-
nière	significative	en	fonction	de	la	congestion	du	réseau.	En	période	de	forte	activité,	les	frais	
peuvent atteindre plusieurs dizaines de dollars, bien que les solutions de mise à niveau d’Ethe-
reum (comme l’ETH 2.0 et le Layer 2) visent à réduire ces coûts.
			-	Temps	de	Confirmation	:	Les	transactions	Ethereum	sont	généralement	confirmées	en	
quelques	minutes,	mais	le	temps	de	confirmation	peut	varier	en	fonction	des	frais	de	gas	choi-
sis. Les transactions avec des frais plus élevés sont prioritaires.
			-	Cas	d’Utilisation	:	Ethereum	est	adapté	aux	applications	DeFi,	aux	transferts	de	tokens	ERC-
20, et aux transactions de NFT. Cependant, les frais élevés peuvent décourager les petites 
transactions.

D.. Binance Smart Chain (BSC)
   - Présentation : BSC est une blockchain parallèle à Binance Chain qui supporte les smart 
contracts et les tokens BEP-20. Elle a été développée pour offrir des transactions rapides et peu 
coûteuses, avec une compatibilité pour de nombreux tokens similaires à ceux d’Ethereum.
   - Frais de Transaction : Les frais sur BSC sont parmi les plus bas, généralement inférieurs à 1 $. 
Ce faible coût a fait de BSC une alternative populaire pour les utilisateurs cherchant à éviter les 
frais élevés d’Ethereum.
			-	Temps	de	Confirmation	:	Les	transactions	sur	BSC	sont	confirmées	en	quelques	secondes,	ce	
qui rend ce réseau idéal pour les microtransactions et les transferts rapides.



 Exemple d’Envoi de Crypto sur Différents Réseaux

Supposons	que	vous	souhaitez	envoyer	de	l’USDT	et	avez	le	choix	entre	plusieurs	réseaux	:	ERC-20	
(Ethereum),	BEP-20	(BSC),	et	TRC-20	(TRON).	Voici	comment	ces	options	affectent	votre	transac-
tion :

A.. Envoi d’USDT via Ethereum (ERC-20)
			-	Frais	:	Les	frais	de	gas	peuvent	être	élevés,	de	5	$	à	50	$,	selon	la	congestion	du	réseau.
			-	Temps	de	Confirmation	:	Les	transactions	peuvent	prendre	entre	quelques	minutes	et	plusieurs	
heures en cas de forte congestion.
   - Avantages : Ethereum offre une sécurité robuste et une large compatibilité avec les wallets et 
les exchanges.

B.. Envoi d’USDT via Binance Smart Chain (BEP-20)
			-	Frais	:	Les	frais	sont	faibles,	généralement	autour	de	0,10	$	à	0,30	$,	même	en	période	de	forte	
demande.
			-	Temps	de	Confirmation	:	Les	transactions	sont	confirmées	en	quelques	secondes.
   - Avantages : BSC est rapide, abordable, et compatible avec de nombreuses applications DeFi. 
Cependant, assurez-vous que le portefeuille du destinataire accepte les tokens BEP-20 pour éviter 
des pertes.

C.. Envoi d’USDT via TRON (TRC-20)
   - Frais : Les transactions sur le réseau TRON sont très abordables, souvent inférieures à 0,10 $.
			-	Temps	de	Confirmation	:	Les	transactions	sont	quasi	instantanées.
			-	Avantages	:	Le	réseau	TRON	est	rapide	et	peu	coûteux	pour	les	transferts	d’USDT,	mais	il	peut	
être	moins	compatible	avec	certaines	plateformes	DeFi	et	exchanges.

 Conseils Pratiques pour l’Envoi de Crypto
1.	Vérifiez	l’Adresse	et	le	Réseau	:	Assurez-vous	que	l’adresse	du	portefeuille	du	destinataire	est	
correcte et compatible avec le réseau choisi.
2. Calculez les Frais : Les frais peuvent varier considérablement selon le réseau, surtout pour Ethe-
reum.	Vérifiez	les	frais	avant	de	valider	la	transaction.
3. Priorisez la Sécurité pour les Grands Montants : Pour les transferts importants, choisissez un ré-
seau réputé pour sa sécurité, comme Bitcoin ou Ethereum.
4.	Utilisez	des	Réseaux	Rapides	pour	les	Microtransactions	:	Pour	des	transactions	fréquentes	ou	de	
faible montant, préférez des réseaux rapides et économiques comme BSC ou TRON.

L’envoi de crypto-monnaie dépend du réseau choisi, avec des différences notables en termes 
de coûts et de rapidité. Pour les grandes transactions nécessitant sécurité, Bitcoin ou Ethereum 
peuvent	être	privilégiés	malgré	des	frais	plus	élevés.	Pour	les	microtransactions	ou	les	transferts	fré-
quents, Binance Smart Chain ou TRON offrent des options abordables et rapides. La compréhen-
sion des caractéristiques de chaque réseau vous permet de choisir l’option la plus adaptée à vos 
besoins et d’optimiser vos transactions.

L’optimisation des coûts de transaction est essentielle pour les utilisateurs de crypto-mon-
naies, surtout dans un contexte où les frais peuvent varier considérablement d’un réseau à 
l’autre. Comprendre les frais associés à chaque réseau, ainsi que les alternatives disponibles, 
permet aux utilisateurs de maximiser leurs économies tout en effectuant des transactions 
efficaces. Ce chapitre examine la comparaison des frais sur différents réseaux de crypto-mon-
naies et propose des alternatives pour réduire les coûts.



 • 9.2 Optimisation des Coûts de Transaction

 ◦  Comparaison des frais sur différents réseaux et alternatives

A.. Comparaison des Frais sur les Principaux Réseaux

B.. Analyse des Frais de Transaction

- Bitcoin (BTC) : 
		-	Les	frais	de	transaction	sur	le	réseau	Bitcoin	peuvent	fluctuer	considérablement,	atteignant	des	
sommets pendant les périodes de forte activité. Les utilisateurs peuvent choisir d’augmenter leurs 
frais pour prioriser leurs transactions lors de la congestion du réseau. Pour optimiser les coûts, il 
est conseillé de faire des transactions lors des périodes de faible activité, généralement durant 
les week-ends ou les jours fériés.

- Ethereum (ETH) : 
  - Les frais d’Ethereum, souvent appelés «frais de gas», varient en fonction de la complexité de la 
transaction et de l’état du réseau. L’utilisation de solutions Layer 2 comme Polygon peut réduire 
considérablement ces frais. De plus, utiliser des services d’alerte de frais peut aider les utilisateurs 
à choisir le meilleur moment pour effectuer leurs transactions.



- Binance Smart Chain (BSC) : 
  - Avec des frais inférieurs à 1 $, BSC est devenue une alternative populaire pour ceux qui sou-
haitent éviter les frais élevés d’Ethereum. Cependant, il est important de s’assurer que le projet 
sur BSC est sécurisé et réputé, car la plateforme est également associée à des risques de sécuri-
té.

- TRON (TRC-20) : 
		-	TRON	offre	des	frais	de	transaction	très	bas	et	des	temps	de	confirmation	rapides.	Cela	en	fait	
une option idéale pour les transferts fréquents ou les petits montants. Les utilisateurs doivent vé-
rifier	que	le	service	ou	le	portefeuille	qu’ils	utilisent	prend	en	charge	le	réseau	TRON	pour	éviter	
des problèmes de compatibilité.

- Solana (SOL) : 
		-	Solana	est	reconnu	pour	sa	rapidité	et	ses	frais	de	transaction	extrêmement	bas.	Ce	réseau	est	
particulièrement adapté aux applications nécessitant un traitement rapide et des frais abordables. 
Toutefois, en raison de sa jeune infrastructure, les utilisateurs doivent s’informer sur les risques 
potentiels liés à la sécurité.

C.. Alternatives pour Réduire les Coûts de Transaction

-	Utilisation	de	Layer	2	Solutions	:
  - Les solutions de Layer 2, comme Polygon (pour Ethereum) ou Optimism, permettent de traiter 
les transactions en dehors de la chaîne principale, réduisant ainsi les frais et augmentant la vitesse 
des	transactions.	En	utilisant	ces	solutions,	les	utilisateurs	peuvent	bénéficier	de	la	sécurité	de	la	
blockchain principale tout en évitant les frais élevés.

- Choix du Moment pour les Transactions :
  - Les utilisateurs peuvent surveiller les périodes de faible activité sur les réseaux pour effectuer 
leurs transactions à moindre coût. Des outils comme Gas Station pour Ethereum permettent de 
voir	les	frais	en	temps	réel	et	de	planifier	les	transactions	au	moment	le	plus	avantageux.

-	Utilisation	de	Stablecoins	sur	Réseaux	à	Bas	Frais	:
  - Envoyer des stablecoins via des réseaux comme BSC ou TRON permet non seulement de ré-
duire les frais mais également d’éviter la volatilité associée à d’autres crypto-monnaies. Cela peut 
être	particulièrement	utile	pour	les	transferts	réguliers	ou	pour	les	paiements.

-	Utilisation	de	Portefeuilles	avec	Économies	sur	les	Frais	:
  - Certains portefeuilles, comme Trust Wallet ou MetaMask, permettent d’ajuster manuellement 
les frais de transaction et de choisir le réseau le plus approprié pour le transfert. Cela permet aux 
utilisateurs de contrôler les frais de manière plus précise.

D.. Conclusion

Optimiser les coûts de transaction est essentiel pour les utilisateurs de crypto-monnaies, surtout 
avec la diversité des réseaux disponibles. En comparant les frais de transaction et les temps de 
confirmation	des	différents	réseaux,	ainsi	qu’en	utilisant	des	solutions	comme	les	Layer	2	ou	en	
choisissant des moments stratégiques pour envoyer des crypto-monnaies, les utilisateurs peuvent 
réduire considérablement leurs coûts. La sélection du bon réseau pour chaque type de transac-
tion	peut	faire	une	différence	significative	dans	les	économies	réalisées,	tout	en	garantissant	la	
rapidité et la sécurité des transferts.



10. Les SWAPs : Echange de Crypto et Frais Associés
 • 10.1 Fonctionnement des SWAPs

	 ◦	 	Exemples	:	Uniswap,	PancakeSwap

Les SWAPs, ou échanges de crypto-monnaies, sont des mécanismes qui permettent aux utilisateurs 
d’échanger une crypto-monnaie contre une autre sans passer par un échange centralisé. Ce 
processus	est	particulièrement	populaire	dans	les	environnements	DeFi	(finance	décentralisée),	
où	des	plateformes	comme	Uniswap	et	PancakeSwap	facilitent	les	transactions	directement	entre	
les utilisateurs. Ce chapitre explore le fonctionnement des SWAPs, les frais associés, ainsi que des 
exemples concrets de plateformes populaires.

 Les SWAPs : Échange de Crypto et Frais Associés

A.. Fonctionnement des SWAPs
-	Définition	des	SWAPs
  - Les SWAPs sont des transactions qui permettent d’échanger une crypto-monnaie contre une 
autre directement sur une plateforme décentralisée (DEX). Cela élimine le besoin d’un intermédiaire, 
comme un exchange centralisé, et permet aux utilisateurs de conserver le contrôle de leurs fonds tout 
au long du processus.
  
- Automated Market Makers (AMM)
  - La plupart des DEX fonctionnent sur le principe des Automated Market Makers (AMM), qui utilisent 
des pools de liquidité. Ces pools sont constitués par les utilisateurs qui déposent leurs crypto-
monnaies dans des smart contracts.
  - Lorsqu’un utilisateur effectue un SWAP, il échange sa crypto-monnaie contre une autre en 
utilisant les liquidités présentes dans ces pools. Les prix des actifs sont déterminés par une formule 
mathématique, généralement basée sur la quantité de chaque actif dans le pool (par exemple, la 
formule	x	*	y	=	k	sur	Uniswap).

- Processus de SWAP
		-	Étape	1	:	Choix	de	la	paire	de	SWAP	–	L’utilisateur	choisit	la	crypto-monnaie	à	échanger	(par	
exemple, ETH) et celle à recevoir (par exemple, DAI).
		-	Étape	2	:	Saisie	du	montant	–	L’utilisateur	indique	le	montant	qu’il	souhaite	échanger.	La	plateforme	
calcule alors le montant estimé de la crypto-monnaie reçue.
		-	Étape	3	:	Exécution	du	SWAP	–	L’utilisateur	confirme	la	transaction,	et	les	fonds	sont	échangés	via	le	
smart contract du DEX, tout en appliquant les frais de transaction.

B.. Exemples de Plateformes de SWAP

	a.	Uniswap
- Présentation
		-	Uniswap	est	l’une	des	DEX	les	plus	populaires,	fonctionnant	sur	la	blockchain	Ethereum.	Elle	permet	
aux utilisateurs d’échanger des tokens ERC-20 sans intermédiaire, en utilisant un modèle AMM.
  



- Frais Associés
		-	Uniswap	facture	un	frais	de	0,3	%	sur	chaque	SWAP	effectué.	Ce	frais	est	distribué	aux	
fournisseurs de liquidité en fonction de leur part dans le pool. Il est important de noter que ce 
frais peut varier selon les mises à jour et les paramètres de la plateforme.
  
-	Exemple	de	SWAP	sur	Uniswap
  - Supposons que vous souhaitiez échanger 1 ETH contre des DAI. Si le taux de change est 
de	2	000	DAI	par	ETH,	vous	recevrez	environ	2	000	DAI,	moins	le	frais	de	0,3	%	(6	DAI).	Vous	
recevrez donc environ 1 994 DAI après frais.

 b. PancakeSwap
- Présentation
  - PancakeSwap est une DEX qui fonctionne sur Binance Smart Chain (BSC) et qui est similaire 
à	Uniswap,	mais	avec	des	frais	de	transaction	généralement	plus	bas.	Elle	est	devenue	popu-
laire en raison de sa rapidité et de ses faibles coûts de transaction.
  
- Frais Associés
		-	PancakeSwap	facture	un	frais	de	0,2	%	sur	chaque	SWAP,	ce	qui	est	inférieur	à	Uniswap.	
Ces frais sont également partagés entre les fournisseurs de liquidité et sont une incitation 
pour les utilisateurs à fournir des liquidités sur la plateforme.
  
- Exemple de SWAP sur PancakeSwap
  - Imaginons que vous souhaitez échanger 1 BNB contre des CAKE. Si le taux de change est 
de 300 CAKE par BNB, vous recevrez environ 300 CAKE, moins le frais de 0,2 % (0,6 CAKE). 
Vous	recevrez	donc	environ	299,4	CAKE	après	frais.

C.. Comparaison des SWAPs sur Uniswap et PancakeSwap

D.. Meilleures Pratiques pour Échanger des Crypto-monnaies via SWAPs
-	Vérifiez	la	Liquidité	:	Avant	d’effectuer	un	SWAP,	vérifiez	la	liquidité	du	pool	pour	la	paire	de	
tokens	que	vous	souhaitez	échanger.	Une	faible	liquidité	peut	entraîner	des	«slippages»	(pertes	
de valeur pendant la transaction).
  
-	Utilisez	des	Outils	d’Alerte	:	Utilisez	des	outils	d’analyse	de	marché	pour	surveiller	les	frais	et	les	
taux de change en temps réel, ce qui peut vous aider à choisir le meilleur moment pour effectuer 
vos transactions.



- Soyez Conscient des Risques : Les DEX sont moins régulés que les exchanges centralisés, et 
des risques tels que des bugs dans les smart contracts ou des manipulations de marché peuvent 
exister. Toujours utiliser des plateformes réputées.

- Considérez les SWAPs Off-Chain pour de Gros Montants : Pour les transactions importantes, il 
peut	être	plus	avantageux	d’utiliser	des	solutions	de	SWAP	off-chain	pour	éviter	les	frais	élevés	
liés aux transactions sur la blockchain.

Les	SWAPs	offrent	une	méthode	flexible	et	décentralisée	pour	échanger	des	crypto-monnaies,	
avec	des	frais	variés	selon	les	plateformes	et	les	réseaux	utilisés.	Des	solutions	comme	Uniswap	
et PancakeSwap permettent aux utilisateurs d’accéder à une vaste gamme de tokens tout en 
maintenant le contrôle de leurs fonds. En étant conscient des frais associés et en choisissant la 
bonne plateforme, les utilisateurs peuvent optimiser leurs échanges de crypto-monnaies tout en 
minimisant les coûts. Cette connaissance est essentielle pour naviguer dans l’écosystème DeFi 
en constante évolution.

 • 10.2 Frais de Réseaux

	 ◦	 	Analyse	des	frais	variables	sur	Ethereum	(ex.	GAS)	vs.	BSC

Les frais de transaction, souvent appelés frais de réseau, sont un facteur crucial à considérer lors 
de l’utilisation de blockchains pour les transactions de crypto-monnaies. Les frais peuvent varier 
considérablement d’une blockchain à l’autre, avec Ethereum et Binance Smart Chain (BSC) étant 
deux des réseaux les plus utilisés. Ce chapitre se concentre sur l’analyse des frais de réseau va-
riables,	en	particulier	sur	Ethereum,	où	les	frais	de	gas	peuvent	fluctuer	fortement,	par	rapport	à	
BSC, qui offre généralement des frais beaucoup plus bas et stables.

	Frais	de	Réseaux	:	Analyse	des	Frais	Variables	sur	Ethereum	vs.	BSC

A.. Frais de Gas sur Ethereum
-	Définition	des	Frais	de	Gas
  - Les frais de gas sur Ethereum sont des frais payés pour les transactions et l’exécution des 
smart contracts sur le réseau. Ils sont calculés en unités de gas, où 1 gas correspond à une me-
sure	du	coût	d’exécution	d’une	opération.	Le	prix	du	gas	(en	Gwei)	fluctue	en	fonction	de	l’offre	
et de la demande sur le réseau.
  
- Facteurs Affectant les Frais de Gas
  - Congestion du Réseau : Lorsque de nombreux utilisateurs effectuent des transactions simul-
tanément, les frais de gas augmentent en raison de la concurrence pour l’espace de bloc. En 
période de forte demande, les frais peuvent atteindre des sommets, parfois supérieurs à 100 $ 
par transaction.



B.. Frais sur Binance Smart Chain (BSC)
- Structure des Frais sur BSC
  - Contrairement à Ethereum, les frais sur Binance Smart Chain sont beaucoup plus pré-
visibles	et	généralement	inférieurs.	BSC	utilise	un	modèle	de	frais	fixe	basé	sur	le	volume	
de	transactions,	ce	qui	le	rend	moins	sujet	aux	fluctuations	que	les	frais	de	gas	d’Ethe-
reum.
  
- Avantages des Frais Basses
  - Les frais de transaction sur BSC sont généralement inférieurs à 0,10 $, ce qui rend la 
plateforme attrayante pour les utilisateurs qui effectuent de nombreuses transactions, 
notamment dans les applications DeFi. En effet, les frais bas encouragent les utilisateurs 
à réaliser des échanges fréquents sans se soucier de frais exorbitants.
  
- Comparaison des Frais
  - Par exemple, un SWAP de tokens sur BSC peut coûter moins de 0,10 $, tandis qu’un 
SWAP équivalent sur Ethereum pourrait coûter entre 5 $ et 50 $, selon la congestion du 
réseau et la complexité de la transaction. Cela illustre clairement comment les utilisateurs 
peuvent économiser en choisissant BSC pour leurs transactions.

C.. Comparaison des Frais de Transaction

D.. Stratégies pour Optimiser les Coûts de Transaction
-	Utilisation	de	Solutions	Layer	2	:	Pour	les	utilisateurs	d’Ethereum,	des	solutions	Layer	2	comme	
Optimism ou Arbitrum permettent de réduire les frais de gas en déplaçant les transactions hors de 
la chaîne principale tout en conservant la sécurité d’Ethereum.
  
- Surveillance des Frais de Gas : Des outils comme GasNow ou EthGasStation permettent de 
suivre en temps réel les frais de gas, offrant aux utilisateurs la possibilité de choisir le moment op-
timal pour exécuter leurs transactions.

- Préférer les Plateformes à Bas Frais : Pour les transactions fréquentes ou de faible montant, il 
peut	être	plus	avantageux	de	privilégier	les	plateformes	comme	BSC,	où	les	frais	sont	considéra-
blement réduits.

La comparaison des frais de réseau entre Ethereum et Binance Smart Chain illustre l’impact que 
les frais de transaction peuvent avoir sur l’utilisation des crypto-monnaies. Tandis qu’Ethereum 
offre	une	sécurité	robuste	et	une	large	adoption,	ses	frais	de	gas	peuvent	être	prohibitifs,	surtout	
en période de forte congestion. En revanche, BSC propose des frais très bas et une rapidité d’exé-
cution, attirant ainsi un grand nombre d’utilisateurs, notamment pour les applications de DeFi. 
En comprenant les caractéristiques et les variations des frais de chaque réseau, les utilisateurs 
peuvent optimiser leurs transactions et faire des choix éclairés pour leurs besoins en crypto-mon-
naies.



11. Spéculation : Comment Faire de l’Argent avec la Crypto ?
 • 11.1 Trading et Stratégies de Placement

   Trading actif vs. HODL (tenir à long terme)

La	spéculation	sur	les	crypto-monnaies	est	un	moyen	populaire	d’essayer	de	générer	des	profits,	
que ce soit par le biais du trading actif ou en adoptant une stratégie de HODL (Hold On for Dear 
Life). Chacune de ces approches présente des caractéristiques uniques, des risques et des oppor-
tunités. Ce chapitre explorera les différences entre le trading actif et le HODL, tout en présentant 
des stratégies de placement pour maximiser les rendements dans le marché volatile des cryp-
to-monnaies.

 Spéculation : Comment Faire de l’Argent avec la Crypto ?

A.. Trading Actif
-	Définition
  - Le trading actif consiste à acheter et vendre des crypto-monnaies sur des périodes relativement 
courtes,	profitant	des	fluctuations	de	prix	pour	réaliser	des	gains.	Les	traders	actifs	utilisent	souvent	
des analyses techniques et des indicateurs de marché pour prendre des décisions éclairées.

- Types de Trading Actif
  - Day Trading : Le day trading implique d’acheter et de vendre des crypto-monnaies au cours de 
la	même	journée,	souvent	en	utilisant	des	graphiques	et	des	analyses	techniques	pour	capter	des	
mouvements	de	prix	rapides.	Les	day	traders	cherchent	à	réaliser	des	bénéfices	sur	des	fluctuations	
à court terme.
  - Swing Trading : Les swing traders conservent des positions pendant plusieurs jours ou semaines, 
visant	à	profiter	des	tendances	du	marché	à	court	et	moyen	terme.	Ils	analysent	les	graphiques	
pour	identifier	les	points	d’entrée	et	de	sortie.
  - Scalping : Le scalping est une stratégie qui consiste à effectuer de nombreuses transactions ra-
pides	pour	capturer	de	petits	mouvements	de	prix.	Les	scalpers	cherchent	à	réaliser	des	bénéfices	
en	quelques	minutes	ou	même	secondes.

- Stratégies de Trading
		-	Analyse	Technique	:	Utiliser	des	graphiques,	des	tendances	et	des	indicateurs	comme	les	
moyennes mobiles, les bandes de Bollinger et le RSI (Relative Strength Index) pour évaluer les 
mouvements de prix.
  - Gestion des Risques : Établir des stop-loss pour minimiser les pertes et déterminer le montant 
maximum	que	l’on	est	prêt	à	perdre	sur	chaque	transaction.

 - Sentiment du Marché : Surveiller les nouvelles et les tendances du marché pour anticiper les 
mouvements	de	prix,	car	les	annonces	ou	événements	peuvent	influencer	le	sentiment	et	la	volatili-
té.

B.. HODL (Hold On for Dear Life)
-	Définition
  - HODL est une stratégie d’investissement à long terme qui consiste à acheter des crypto-mon-
naies	et	à	les	conserver,	peu	importe	les	fluctuations	de	prix	à	court	terme.	Le	terme	est	né	d’une	
faute de frappe sur un forum en 2013, mais il est devenu un mantra pour de nombreux investis-
seurs.



- Philosophie HODL
  - Les partisans de HODL croient en la croissance à long terme des crypto-monnaies, en particulier 
pour	des	actifs	comme	Bitcoin	et	Ethereum,	qui	ont	montré	un	potentiel	d’appréciation	significatif	
au	fil	des	ans.
  - Cette stratégie repose sur l’idée que les marchés crypto sont volatils, mais que les fondamentaux 
sous-jacents des projets solides peuvent conduire à des gains à long terme.

- Avantages du HODL
		-	Moins	de	Stress	:	Les	investisseurs	HODL	ne	se	soucient	pas	des	fluctuations	quotidiennes	des	
prix, ce qui peut réduire le stress et le besoin de surveiller constamment le marché.
  - Pas de Frais de Transaction Fréquents : En conservant des positions à long terme, les investis-
seurs évitent les frais de transaction associés à des achats et des ventes fréquents.
  - Exposition à la Croissance de l’Actif : En conservant leurs investissements pendant plusieurs an-
nées,	les	investisseurs	peuvent	bénéficier	de	l’augmentation	potentielle	de	la	valeur	de	leurs	actifs.

C. Stratégies de Placement dans la Spéculation Crypto
-	Diversification	du	Portefeuille	:	Combiner	des	investissements	à	long	terme	(HODL)	avec	des	posi-
tions plus spéculatives (trading actif) pour équilibrer les risques et maximiser les rendements.
  
-	Investissement	Régulier	(DCA)	:	Le	Dollar	Cost	Averaging	(DCA)	consiste	à	investir	un	montant	fixe	
à intervalles réguliers, quelle que soit la volatilité du marché. Cette stratégie permet d’acheter plus 
de crypto-monnaies lorsque les prix sont bas et moins lorsqu’ils sont élevés, réduisant ainsi le risque 
d’acheter à un prix élevé.

- Suivi des Tendances du Marché : Que vous soyez trader actif ou investisseur HODL, rester informé 
des tendances du marché et des nouvelles pertinentes est essentiel pour prendre des décisions 
éclairées.

-	Utilisation	d’Outils	d’Analyse	:	Utiliser	des	plateformes	d’analyse	pour	suivre	les	performances	
des actifs, les graphiques de prix et les indicateurs techniques peut aider à optimiser les décisions 
d’achat et de vente.

La spéculation dans le domaine des crypto-monnaies peut être abordée de différentes ma-
nières, que ce soit par le biais du trading actif ou en adoptant une stratégie de HODL. Le 
choix entre ces approches dépend des objectifs financiers de chaque investisseur, de sa tolé-
rance au risque et de son niveau de connaissance du marché. En combinant les deux straté-
gies et en utilisant des outils d’analyse, les investisseurs peuvent maximiser leurs chances de 
succès dans le monde volatil des crypto-monnaies.



 • 11.2 Yield Farming et Gains d’Intérêts

 ◦  Plateformes et rendement annuel (APY) de staking

Le yield farming et le staking sont des méthodes populaires utilisées par les investisseurs en cryp-
to-monnaies pour générer des rendements passifs sur leurs actifs. Ces pratiques exploitent les 
mécanismes	de	la	finance	décentralisée	(DeFi)	pour	offrir	des	gains	d’intérêts	souvent	supérieurs	à	
ceux des investissements traditionnels. Ce chapitre examine le fonctionnement du yield farming et 
du staking, les différentes plateformes disponibles, ainsi que les rendements annuels (APY) typiques 
associés à ces méthodes.

	Yield	Farming	et	Gains	d’Intérêts	:	Plateformes	et	Rendement	Annuel	(APY)	de	Staking

A.. Qu’est-ce que le Yield Farming ?
-	Définition
  - Le yield farming désigne la pratique consistant à utiliser des crypto-monnaies pour fournir de la 
liquidité à des plateformes DeFi en échange de rendements. Les utilisateurs déposent leurs cryp-
to-monnaies	dans	des	pools	de	liquidité	ou	les	prêtent	sur	des	protocoles	décentralisés,	recevant	en	
retour	des	tokens	représentant	leur	part	de	liquidité	ou	des	intérêts.

- Fonctionnement
  - Les utilisateurs peuvent choisir parmi plusieurs options de yield farming, y compris :
    - Fourniture de Liquidité : Les utilisateurs fournissent des paires de tokens (par exemple, ETH/DAI) 
à	des	DEX	(échanges	décentralisés)	comme	Uniswap	ou	PancakeSwap.	En	échange,	ils	reçoivent	des	
frais de transaction et peuvent également gagner des tokens de gouvernance en tant que récom-
pense.
				-	Prêts	et	Emprunts	:	Les	utilisateurs	prêtent	leurs	crypto-monnaies	sur	des	plateformes	comme	
Aave	ou	Compound,	gagnant	des	intérêts	sur	leurs	dépôts.	Les	emprunteurs,	quant	à	eux,	paient	
des	intérêts	pour	accéder	à	ces	fonds.

B.. Qu’est-ce que le Staking ?
-	Définition
  - Le staking consiste à verrouiller une quantité de crypto-monnaies dans un wallet pour soutenir la 
sécurité et le fonctionnement d’un réseau blockchain. En retour, les utilisateurs gagnent des récom-
penses sous forme de nouveaux tokens, ce qui leur permet de générer des rendements passifs sur 
leurs actifs.

- Fonctionnement
  - Les crypto-monnaies comme Ethereum (après la transition vers Ethereum 2.0), Cardano, et Polk-
adot utilisent des mécanismes de consensus de preuve d’enjeu (PoS) qui nécessitent le staking. Les 
utilisateurs doivent généralement bloquer leurs actifs pendant une période donnée pour recevoir 
des récompenses.

C.. Rendements Annuels (APY) Typiques
- Yield Farming
  - Les rendements du yield farming peuvent varier considérablement en fonction de la plateforme 
et des tokens utilisés. En période de forte demande, les APY peuvent atteindre des niveaux élevés, 
parfois	supérieurs	à	100	%	ou	même	500	%	sur	des	tokens	moins	établis.
  - Par exemple :
				-	Uniswap	peut	offrir	des	APY	allant	de	20	%	à	100	%	sur	certaines	paires	de	liquidité	en	fonction	
de la volatilité du marché.



	-	Les	protocoles	de	yield	farming	tels	que	Yearn.finance	agrègent	les	rendements	de	divers	proto-
coles pour maximiser les gains, offrant souvent des APY compétitifs.

- Staking
  - Les rendements du staking sont généralement plus stables et prévisibles que ceux du yield far-
ming. Les APY pour le staking peuvent varier entre 5 % et 20 % selon le projet et la durée de blocage 
des actifs.
  - Par exemple :
    - Ethereum 2.0 offre un APY d’environ 5 % à 7 % pour les utilisateurs qui participent au staking.
    - Cardano et Polkadot offrent des rendements similaires, souvent autour de 5 % à 15 %.

D.. Plateformes Populaires de Yield Farming et Staking

E.. Meilleures Pratiques pour le Yield Farming et le Staking
- Évaluer les Risques : Avant de s’engager dans le yield farming ou le staking, il est crucial 
d’évaluer les risques associés, notamment la volatilité des tokens et les risques de perte im-
permanente pour le yield farming.
  
-	Diversification	:	Ne	pas	mettre	tous	ses	actifs	dans	un	seul	projet.	Diversifier	ses	investisse-
ments à travers plusieurs plateformes et types de staking peut aider à gérer le risque.

-	Surveillance	des	Rendements	:	Utiliser	des	outils	d’analyse	pour	suivre	les	performances	et	
les	rendements	des	différentes	plateformes	afin	d’optimiser	ses	gains.

-	Considérer	les	Frais	de	Transaction	:	Les	frais	peuvent	éroder	les	bénéfices,	surtout	pour	le	
yield farming. Évaluer les frais des plateformes avant d’effectuer des transactions est essentiel 
pour maximiser les rendements.



Le yield farming et le staking offrent des opportunités intéressantes pour générer des rendements passifs sur les 
investissements en crypto-monnaies. Bien que le yield farming puisse offrir des rendements plus élevés et plus 
variables, le staking présente une approche plus stable et prévisible. En comprenant les caractéristiques de chaque 
méthode et en choisissant judicieusement les plateformes, les investisseurs peuvent tirer le meilleur parti de leurs 
actifs	numériques	tout	en	gérant	les	risques	associés	à	ces	pratiques	dans	le	paysage	dynamique	de	la	finance	
décentralisée.
12. KYC et Régulation Fiscale en France

12.1 KYC et Anonymat dans les Cryptos
   Règles de la CNIL et mise en conformité des plateformes

La régulation des crypto-monnaies en France a évolué ces dernières années, en particulier en ce qui concerne les 
exigences	de	connaissance	du	client	(KYC)	et	les	obligations	fiscales.	Le	cadre	juridique	vise	à	équilibrer	la	protec-
tion des consommateurs et la prévention des activités illicites tout en permettant l’innovation dans le secteur des 
crypto-monnaies. Ce chapitre se concentre sur les exigences KYC, l’anonymat dans le domaine des crypto-mon-
naies, ainsi que les règles de la CNIL (Commission Nationale de l’Informatique et des Libertés) concernant la mise 
en conformité des plateformes.

 KYC et Régulation Fiscale en France

A.. KYC (Know Your Customer) : Qu’est-ce que c’est ?
-	Définition	de	KYC
		-	Le	KYC	est	un	processus	qui	permet	aux	entreprises	de	vérifier	l’identité	de	leurs	clients.	Ce	processus	est	es-
sentiel	pour	prévenir	le	blanchiment	d’argent,	le	financement	du	terrorisme,	et	d’autres	activités	illégales.
  
- Exigences KYC pour les Plateformes de Crypto-monnaies
  - En France, les plateformes d’échange de crypto-monnaies, appelées PSAN (Prestataires de Services sur Actifs 
Numériques),	sont	tenues	de	se	conformer	aux	réglementations	KYC.	Cela	signifie	qu’elles	doivent	recueillir	des	
informations sur leurs utilisateurs, notamment :
    - Nom complet
    - Adresse
    - Date de naissance
    - Photocopie d’une pièce d’identité (carte d’identité, passeport)
				-	Justificatif	de	domicile

B.. KYC et Anonymat dans les Cryptos
- L’Impact des Exigences KYC sur l’Anonymat
  - Les exigences KYC réduisent considérablement le niveau d’anonymat offert par les crypto-monnaies. Les utili-
sateurs doivent accepter de divulguer des informations personnelles pour pouvoir accéder aux services offerts par 
les plateformes d’échange.
		-	Bien	que	les	crypto-monnaies	telles	que	Bitcoin	permettent	un	certain	degré	d’anonymat,	l’identification	des	
utilisateurs par le biais du KYC impose une traçabilité des transactions, ce qui peut rendre les activités de blanchi-
ment	d’argent	ou	de	fraude	plus	difficiles	à	réaliser.

- Alternatives Anonymes
		-	Certaines	crypto-monnaies,	comme	Monero	et	Zcash,	sont	conçues	spécifiquement	pour	garantir	l’anonymat	
des	utilisateurs.	Cependant,	ces	actifs	peuvent	être	moins	accessibles	sur	les	plateformes	régulées	en	raison	de	
leur	nature	anonyme,	qui	pose	des	défis	en	matière	de	conformité	KYC.

C.. Règles de la CNIL et Mise en Conformité des Plateformes
- Rôle de la CNIL
  - La CNIL est l’autorité française de protection des données personnelles. Elle veille à ce que les entreprises res-
pectent la législation sur la protection des données, notamment le Règlement Général sur la Protection des Don-
nées (RGPD).



- Obligations des Plateformes de Crypto-monnaies
  - Les plateformes doivent s’assurer que les données personnelles des utilisateurs sont traitées 
conformément aux règles de la CNIL et du RGPD. Cela inclut :
    - La minimisation des données : ne collecter que les informations nécessaires à 
l’identification.
    - L’obtention du consentement : informer les utilisateurs sur la manière dont leurs données 
seront utilisées et obtenir leur accord.
    - La sécurisation des données : mettre en œuvre des mesures techniques et 
organisationnelles pour protéger les données personnelles contre les violations.

- Mise en Conformité
  - Les plateformes doivent établir des procédures de conformité KYC et s’assurer que 
tous les employés comprennent l’importance de la protection des données personnelles. 
Les	entreprises	doivent	également	être	prêtes	à	répondre	aux	demandes	des	utilisateurs	
concernant	leurs	données	et	à	respecter	leur	droit	d’accès,	de	rectification	et	d’effacement.
  
D.. Régulation Fiscale en France
- Imposition des Gains en Crypto-monnaies
  - En France, les gains réalisés sur la vente de crypto-monnaies sont considérés comme 
des plus-values et sont soumis à l’impôt sur le revenu. Les particuliers doivent déclarer leurs 
gains lors de leur déclaration de revenus. Le taux d’imposition est généralement de 30 % 
(prélèvements sociaux inclus) sur les plus-values.
  
- Obligations de Déclaration
  - Les utilisateurs de crypto-monnaies sont tenus de déclarer leurs comptes de crypto-
monnaies	à	l’administration	fiscale	s’ils	détiennent	des	actifs	sur	des	plateformes	à	l’étranger.	
La	déclaration	doit	être	faite	sur	le	formulaire	3916	bis	lors	de	la	déclaration	de	revenus.

- Sanctions en cas de Non-Conformité
		-	Le	non-respect	des	obligations	de	déclaration	peut	entraîner	des	sanctions	financières	
importantes.	L’administration	fiscale	peut	également	procéder	à	des	contrôles	pour	vérifier	la	
conformité des déclarations des utilisateurs.

Les exigences KYC et la régulation fiscale en France visent à établir un cadre légal 
clair pour l’utilisation des crypto-monnaies tout en protégeant les utilisateurs contre 
les risques liés aux activités illicites. Bien que ces réglementations réduisent le niveau 
d’anonymat associé aux crypto-monnaies, elles renforcent également la confiance 
des investisseurs en assurant une meilleure protection des données personnelles. 
Les plateformes de crypto-monnaies doivent se conformer aux règles de la CNIL et 
garantir la sécurité des données tout en respectant les obligations fiscales pour éviter 
des sanctions. Cette réglementation croissante est essentielle pour l’acceptation et 
l’intégration des crypto-monnaies dans le système financier traditionnel.



 • 12.2 Fiscalité en France

   Taxation des gains en capital crypto, seuils et déclarations annuelles

En France, les gains réalisés sur la vente de crypto-monnaies sont considérés comme des 
plus-values	mobilières	et	sont	soumis	à	l’impôt	sur	le	revenu.Depuis	le	1◦◦	janvier	2023,	les	
particuliers	peuvent	opter	pour	l’une	des	deux	options	fiscales	suivantes	:

1.	Prélèvement	Forfaitaire	Unique	(PFU)	de	30	%	:	Ce	taux	global	comprend	12,8	%	d’impôt	sur	
le revenu et 17,2 % de prélèvements sociaux.

2. Barème progressif de l’impôt sur le revenu : Les gains sont ajoutés aux autres revenus impo-
sables et soumis au barème progressif, avec des taux allant de 0 % à 45 %, selon le montant 
total des revenus.

Il est important de noter que les plus-values réalisées par les particuliers sont exonérées d’im-
pôt si le total des cessions dans l’année est inférieur à 305 euros.

Obligations de déclaration :

Les contribuables doivent déclarer leurs gains en capital liés aux crypto-monnaies lors de leur 
déclaration annuelle de revenus.Pour ce faire, ils doivent remplir le formulaire 2042 C PRO, qui 
est un formulaire dédié aux plus-values mobilières.

Exemple pratique :

Supposons qu’un particulier réalise une plus-value de 1 000 € sur la vente de crypto-monnaies 
en	2024.	Si	ce	contribuable	opte	pour	le	PFU,	il	devra	s’acquitter	de	12,8	%	d’impôt	sur	le	
revenu, soit 128 €, et de 17,2 % de prélèvements sociaux, soit 172 €, pour un total de 300 € 
d’impôt. Si le contribuable choisit le barème progressif, le taux applicable dépendra de son 
revenu global et de sa tranche marginale d’imposition.

Il	est	recommandé	de	consulter	un	conseiller	fiscal	pour	déterminer	l’option	la	plus	avanta-
geuse en fonction de sa situation personnelle. 



13. Les Récompenses des Plateformes : Cartes et Tokens

 • 13.1 Programme de Fidélité et Cartes Crypto

   Analyse des cartes de récompense (Crypto.com, Binance)

Les	plateformes	d’échange	de	crypto-monnaies	proposent	des	programmes	de	fidélité	et	des	
cartes crypto pour récompenser leurs utilisateurs.Ces initiatives offrent divers avantages, tels que 
des remises en argent, des réductions sur les frais de trading et des accès exclusifs à des services.
Dans ce chapitre, nous analyserons les programmes de récompenses de deux plateformes ma-
jeures : Crypto.com et Binance

 Programme de Fidélité et Cartes Crypto

A.. Crypto.com

-	Carte	Visa	Crypto.com

		-	Description	:	La	carte	Visa	Crypto.com	permet	aux	utilisateurs	de	dépenser	leurs	crypto-mon-
naies dans le monde entier, tout en offrant des avantages exclusifs

  - Niveaux de Carte : Crypto.com propose plusieurs niveaux de cartes, chacun offrant des avan-
tages croissants.Les niveaux sont déterminés par le montant de CRO (token natif de Crypto.com) 
que l’utilisateur engage dans un staking de 6 mois

    - Midnight Blue : Aucun staking requis

    - Ruby Steel : Staking de 400 $ de CRO

    - Royal Indigo / Jade Green : Staking de 4 000 $ de CRO

    - Icy White / Frosted Rose Gold : Staking de 40 000 $ de CRO

    - Obsidian Black : Staking de 400 000 $ de CRO

  - Avantages :

    - Cashback : Les utilisateurs peuvent recevoir jusqu’à 8 % de cashback en CRO sur leurs dé-
penses, selon le niveau de la carte

				-	Accès	aux	Salons	d’Aéroport	:	Les	détenteurs	des	niveaux	supérieurs	bénéficient	d’un	accès	
gratuit aux salons d’aéroport via le programme LoungeKey

    - Abonnements Remboursés : Certains niveaux offrent des remboursements pour des services 
tels	que	Netflix,	Spotify	et	Amazon	Prime

				-	Réductions	sur	les	Frais	de	Trading	:	Les	utilisateurs	peuvent	bénéficier	de	réductions	sur	les	
frais de trading en fonction du niveau de leur carte

		-	Remarque	:	Les	avantages	spécifiques	peuvent	varier	et	sont	sujets	à	des	modifications.Il	est	
recommandé	de	consulter	le	site	officiel	de	Crypto.com	pour	les	informations	les	plus	récentes

B.. Binance

- Carte Binance

  - Description : La carte Binance permet aux utilisateurs de dépenser leurs crypto-monnaies en 
utilisant	une	carte	Visa	prépayée,	avec	des	avantages	associés

  - Niveaux de Carte : Binance propose plusieurs niveaux de cartes, chacun offrant des avantages 
différents.Les niveaux sont déterminés par le montant de BNB (token natif de Binance) que l’utilisa-
teur engage dans un staking

    - Standard : Aucun staking requis



		-	VIP	1	:	Staking	de	500	BNB

				-	VIP	2	:	Staking	de	1	500	BNB

				-	VIP	3	:	Staking	de	4	500	BNB

				-	VIP	4	:	Staking	de	10	000	BNB

  - Avantages :

    - Cashback : Les utilisateurs peuvent recevoir jusqu’à 8 % de cashback en BNB sur leurs 
dépenses, selon le niveau de la carte

				-	Accès	aux	Salons	d’Aéroport	:	Les	détenteurs	des	niveaux	supérieurs	bénéficient	d’un	accès	
gratuit aux salons d’aéroport via le programme LoungeKey

    - Abonnements Remboursés : Certains niveaux offrent des remboursements pour des services 
tels	que	Netflix,	Spotify	et	Amazon	Prime

				-	Réductions	sur	les	Frais	de	Trading	:	Les	utilisateurs	peuvent	bénéficier	de	réductions	sur	les	
frais de trading en fonction du niveau de leur carte

		-	Remarque	:	Les	avantages	spécifiques	peuvent	varier	et	sont	sujets	à	des	modifications.Il	est	
recommandé	de	consulter	le	site	officiel	de	Binance	pour	les	informations	les	plus	récentes

Les	programmes	de	récompenses	de	Crypto.com	et	Binance	offrent	des	avantages	significatifs	
aux utilisateurs, notamment des cashback attractifs, des accès aux salons d’aéroport et des 
remboursements d’abonnements.Le choix entre les deux plateformes dépendra des préférences 
individuelles,	du	montant	que	l’on	est	prêt	à	engager	dans	le	staking	et	des	avantages	
spécifiques	recherchés.Il	est	essentiel	de	consulter	les	sites	officiels	de	chaque	plateforme	pour	
obtenir les informations les plus récentes et prendre une décision éclairée.

L’utilisation de tokens de récompense dans l’écosystème des crypto-monnaies a gagné en 
popularité, offrant aux utilisateurs des avantages financiers tangibles tels que le cashback 
et des réductions sur les frais de transaction. Ces programmes incitent non seulement à 
l’utilisation des plateformes d’échange, mais encouragent également la fidélité des clients. 
Dans ce chapitre, nous examinerons comment les tokens de récompense fonctionnent, avec 
des exemples concrets de cashback et de réductions de frais offerts par des plateformes 
telles que Crypto.com et Binance.



 • 13.2 Utilisation des Tokens de Récompenses

   Exemples de cashback et de réduction des frais

	Utilisation	des	Tokens	de	Récompenses

A.. Qu’est-ce que les Tokens de Récompenses ?
-	Définition
  - Les tokens de récompense sont des actifs numériques offerts par les plateformes de crypto-
monnaies	pour	inciter	les	utilisateurs	à	utiliser	leurs	services.	Ces	tokens	peuvent	être	gagnés	
par le biais de transactions, de staking, ou d’autres interactions avec la plateforme.
  
- Fonctionnement
  - Les utilisateurs accumulent des tokens de récompense en effectuant des transactions, en 
utilisant	des	cartes	de	débit	crypto,	ou	en	participant	à	des	programmes	de	fidélité.	Ces	tokens	
peuvent	ensuite	être	échangés	contre	des	remises,	des	frais	réduits,	ou	même	des	biens	et	
services.

B.. Exemples de Cashback et Réduction des Frais

 a. Crypto.com

- Programme de Cashback
		-	La	carte	Visa	Crypto.com	permet	aux	utilisateurs	de	recevoir	un	cashback	en	CRO	(le	token	
natif de Crypto.com) sur chaque achat effectué avec la carte. Le pourcentage de cashback 
varie en fonction du niveau de la carte détenue par l’utilisateur.
    - Midnight Blue : 1 % de cashback.
    - Ruby Steel : 2 % de cashback.
    - Royal Indigo / Jade Green : 3 % de cashback.
    - Icy White / Frosted Rose Gold : 5 % de cashback.
    - Obsidian Black : 8 % de cashback.

- Réduction des Frais
		-	Les	utilisateurs	qui	détiennent	des	CRO	en	staking	peuvent	bénéficier	de	réductions	sur	
les frais de trading. Par exemple, un utilisateur qui stake 10 000 CRO peut réduire ses frais de 
transaction de 10 %.

 b. Binance

- Programme de Cashback
  - Binance propose également un cashback via sa carte Binance. Les utilisateurs peuvent 
gagner jusqu’à 8 % de cashback sur leurs achats en utilisant cette carte, également rémunéré 
en BNB (le token natif de Binance).
    - Standard : 1 % de cashback.
				-	VIP	1	à	4	:	Jusqu’à	8	%	de	cashback	selon	le	niveau	de	carte.

- Réduction des Frais
		-	Les	utilisateurs	de	Binance	peuvent	bénéficier	de	réductions	de	frais	en	utilisant	des	BNB	
pour payer les frais de trading. En optant pour le paiement des frais avec BNB, les utilisateurs 
peuvent économiser jusqu’à 25 % sur leurs frais de transaction.



C. Avantages des Tokens de Récompenses

-	Incitation	à	l’Utilisation	:	Les	programmes	de	cashback	et	de	réduction	des	frais	incitent	les	utilisateurs	à	
utiliser	davantage	les	services	de	la	plateforme,	augmentant	ainsi	l’engagement	et	la	fidélité.

-	Accroître	les	Profits	:	En	bénéficiant	de	cashback	sur	les	achats,	les	utilisateurs	peuvent	réduire	leurs	coûts	
globaux	et	maximiser	leurs	profits	lors	des	transactions.

-	Valorisation	des	Tokens	:	Les	utilisateurs	qui	reçoivent	des	tokens	de	récompense	peuvent	également	
bénéficier	d’une	appréciation	de	la	valeur	de	ces	tokens,	ce	qui	pourrait	augmenter	la	rentabilité	de	leur	
investissement initial.

L’utilisation des tokens de récompense, à travers des programmes de cashback et des réductions de frais, 
représente une opportunité attrayante pour les utilisateurs de crypto-monnaies de maximiser leurs gains et 
de	réduire	leurs	coûts.	Les	plateformes	comme	Crypto.com	et	Binance	offrent	des	incitations	significatives	qui	
non	seulement	favorisent	la	fidélité	des	clients,	mais	contribuent	également	à	l’adoption	générale	des	crypto-
monnaies. En choisissant judicieusement leurs interactions avec ces plateformes, les utilisateurs peuvent 
optimiser leur expérience dans l’écosystème crypto.

14. Introduction à la DEFI
	 •	 14.1	Principe	de	la	DEFI	et	Exemples	d’Utilisation

  1 Protocoles comme Aave, MakerDAO, et leurs utilités

La	finance	décentralisée,	souvent	abrégée	en	DeFi,	est	l’un	des	développements	les	plus	prometteurs	
de	l’écosystème	des	crypto-monnaies.	Elle	vise	à	recréer	les	services	financiers	traditionnels	à	l’aide	de	
technologies	blockchain,	permettant	aux	utilisateurs	d’accéder	à	des	services	tels	que	le	prêt,	l’emprunt,	
le trading et la gestion d’actifs sans intermédiaire centralisé. Ce chapitre introduit les principes de la DeFi, 
présente quelques exemples d’utilisation et explore des protocoles populaires tels qu’Aave et MakerDAO.

Introduction à la DeFi

A.. Qu’est-ce que la DeFi ?
-	Définition
		-	La	finance	décentralisée	(DeFi)	fait	référence	à	un	ensemble	d’applications	financières	qui	fonctionnent	sur	
des	blockchains	publiques,	principalement	Ethereum.	Contrairement	aux	systèmes	financiers	traditionnels,	
la	DeFi	élimine	le	besoin	d’intermédiaires	tels	que	les	banques	et	les	institutions	financières,	permettant	aux	
utilisateurs d’effectuer des transactions directement entre eux.

- Principes Fondamentaux de la DeFi
		-	Décentralisation	:	Les	services	DeFi	fonctionnent	sur	des	protocoles	décentralisés,	ce	qui	signifie	qu’ils	ne	
sont pas contrôlés par une seule entité. Cela augmente la sécurité et réduit le risque de manipulation.
  - Accessibilité : Toute personne disposant d’une connexion Internet peut accéder aux services DeFi, sans 
avoir besoin de comptes bancaires ou de formalités administratives.
  - Interopérabilité : Les applications DeFi sont souvent conçues pour interagir entre elles, permettant aux 
utilisateurs	de	combiner	divers	services	pour	créer	des	solutions	financières	sur	mesure.
		-	Transparence	:	Les	transactions	sur	les	blockchains	sont	publiques	et	vérifiables,	ce	qui	permet	aux	
utilisateurs de suivre et d’auditer les opérations en temps réel.



B.. Exemples d’Utilisation de la DeFi
-	Prêts	et	Emprunts
		-	Les	plateformes	DeFi	permettent	aux	utilisateurs	de	prêter	leurs	actifs	et	de	gagner	des	intérêts,	
ou d’emprunter des fonds en utilisant des crypto-monnaies comme garantie. Ces transactions sont 
généralement réalisées via des smart contracts, qui automatisent les processus sans nécessiter 
d’intermédiaire.

- Échanges Décentralisés (DEX)
		-	Les	DEX	comme	Uniswap	et	SushiSwap	permettent	aux	utilisateurs	d’échanger	des	crypto-
monnaies directement entre eux sans avoir besoin de dépôt de fonds sur une plateforme 
centralisée. Les utilisateurs fournissent des liquidités à des pools en échange de frais de 
transaction.

- Stablecoins
		-	Les	stablecoins,	comme	DAI	ou	USDC,	sont	des	crypto-monnaies	adossées	à	des	actifs	stables	
(comme le dollar américain). Ils jouent un rôle crucial dans l’écosystème DeFi en permettant des 
transactions stables dans un marché volatile.

- Farming de Rendement
  - Le yield farming consiste à placer des actifs dans des protocoles DeFi pour générer des 
rendements.	Les	utilisateurs	peuvent	fournir	des	liquidités	à	des	pools	et	recevoir	des	intérêts	ou	
des tokens de récompense en retour.

C.. Protocoles Populaires en DeFi

 a. Aave
- Description
		-	Aave	est	un	protocole	de	prêt	et	d’emprunt	décentralisé	qui	permet	aux	utilisateurs	de	prêter	
et d’emprunter des crypto-monnaies sans intermédiaires. Il utilise des smart contracts pour 
automatiser les transactions et assurer la sécurité des fonds.

- Fonctionnalités
		-	Prêts	Flash	:	Aave	propose	des	prêts	instantanés	sans	besoin	de	garantie,	permettant	aux	
utilisateurs d’emprunter des fonds pour une courte durée, tant qu’ils remboursent le montant 
emprunté	dans	la	même	transaction.
		-	Taux	d’Intérêt	Variables	:	Les	utilisateurs	peuvent	choisir	entre	des	taux	d’intérêt	fixes	ou	
variables en fonction de leurs besoins et de la volatilité du marché.

-	Utilité
		-	Aave	permet	aux	utilisateurs	d’optimiser	leurs	stratégies	de	gestion	d’actifs	en	prêtant	ou	
en empruntant des crypto-monnaies, générant ainsi des rendements intéressants sur leurs 
investissements.

 b. MakerDAO
- Description
  - MakerDAO est un protocole qui permet la création de DAI, un stablecoin décentralisé. Les 
utilisateurs peuvent créer des DAI en utilisant leurs crypto-monnaies comme garantie dans un 
système de contrats intelligents.



- Fonctionnalités
  - Système Collatéralisé : Les utilisateurs déposent des crypto-monnaies (comme ETH) dans un 
contrat intelligent pour générer des DAI, en maintenant un ratio de collatéralisation minimum pour 
garantir la stabilité de DAI.
  - Stabilité du DAI : MakerDAO utilise des mécanismes de stabilisation pour maintenir la valeur de 
DAI	à	1	$	américain,	même	en	période	de	forte	volatilité	des	marchés.

-	Utilité
  - MakerDAO offre aux utilisateurs un moyen d’accéder à des liquidités en utilisant leurs actifs 
numériques	comme	garantie,	tout	en	bénéficiant	de	la	stabilité	d’un	stablecoin.	Cela	est	particu-
lièrement utile dans l’écosystème DeFi, où les utilisateurs peuvent utiliser DAI pour effectuer des 
transactions ou investir dans d’autres protocoles.

D. Conclusion

La finance décentralisée (DeFi) révolutionne la manière dont les services financiers sont acces-
sibles, en offrant des solutions innovantes sans intermédiaires. Avec des protocoles comme 
Aave et MakerDAO, les utilisateurs peuvent tirer parti de la puissance des smart contracts 
pour prêter, emprunter et échanger des actifs tout en bénéficiant de la transparence et de la 
sécurité des blockchains. La DeFi ouvre des opportunités considérables pour les investisseurs 
et les utilisateurs, bien qu’elle comporte également des risques qui nécessitent une compré-
hension approfondie avant de s’engager.



 • 14.2 Comparaison avec le Système Financier Traditionnel

   Avantages et inconvénients

A.. Avantages de la DeFi par Rapport au Système Financier Traditionnel

- Décentralisation
  - DeFi : Les services DeFi sont gérés par des protocoles décentralisés qui fonctionnent sans autorité 
centrale, permettant aux utilisateurs de garder le contrôle de leurs fonds et de leurs transactions. 
Cela réduit le risque de manipulation et de défaillance due à un seul point de contrôle.
		-	Système	Traditionnel	:	Les	institutions	financières	traditionnelles,	comme	les	banques,	sont	
centralisées, ce qui les rend vulnérables à des faillites ou à des abus de pouvoir.

- Accessibilité
  - DeFi : Les plateformes DeFi sont accessibles à toute personne disposant d’une connexion 
Internet, sans avoir besoin de fournir des informations personnelles complexes ou de respecter des 
critères	d’éligibilité.	Cela	est	particulièrement	bénéfique	pour	les	populations	non	bancarisées.
		-	Système	Traditionnel	:	L’accès	aux	services	financiers	traditionnels	nécessite	souvent	des	
documents	d’identité,	une	vérification	de	crédit	et	d’autres	formalités	administratives,	ce	qui	peut	
exclure de nombreux utilisateurs.

- Transparence
  - DeFi : Toutes les transactions sur les protocoles DeFi sont enregistrées sur la blockchain, 
permettant	une	transparence	totale.	Les	utilisateurs	peuvent	auditer	les	smart	contracts	et	vérifier	
l’intégrité des opérations en temps réel.
		-	Système	Traditionnel	:	Les	systèmes	financiers	traditionnels	manquent	souvent	de	transparence,	
les opérations internes ne sont pas toujours accessibles au public, ce qui peut entraîner des abus et 
des	pertes	de	confiance.

- Frais Réduits
  - DeFi : Les frais de transaction sur les plateformes DeFi sont souvent inférieurs à ceux des 
institutions	financières,	surtout	pour	les	transactions	internationales.	Les	utilisateurs	peuvent	
également éviter les frais liés aux intermédiaires.
		-	Système	Traditionnel	:	Les	banques	et	les	institutions	financières	appliquent	des	frais	élevés	
pour les transferts d’argent, les virements internationaux et d’autres services, ce qui peut réduire 
considérablement les rendements.

B.. Inconvénients de la DeFi par Rapport au Système Financier Traditionnel

-	Volatilité
  - DeFi : Le marché des crypto-monnaies est notoirement volatile, ce qui peut entraîner des pertes 
importantes	pour	les	utilisateurs.	Les	fluctuations	de	prix	peuvent	rendre	difficile	la	prévision	des	
rendements.
		-	Système	Traditionnel	:	Bien	que	les	marchés	financiers	traditionnels	présentent	également	des	
fluctuations,	ils	sont	généralement	plus	stables	que	le	marché	des	crypto-monnaies,	ce	qui	peut	
offrir une certaine sécurité aux investisseurs.



- Risques de Sécurité
  - DeFi : Les protocoles DeFi sont vulnérables aux bugs dans les smart contracts et aux attaques 
malveillantes. Des incidents de piratage ont déjà entraîné la perte de millions de dollars d’actifs.
		-	Système	Traditionnel	:	Bien	que	les	banques	et	les	institutions	financières	puissent	également	
être	ciblées	par	des	cyberattaques,	elles	disposent	souvent	de	systèmes	de	sécurité	robustes	et	
d’assurances pour protéger les fonds des clients.

- Complexité et Manque de Connaissance
		-	DeFi	:	L’utilisation	de	la	DeFi	peut	être	complexe,	nécessitant	une	compréhension	des	
technologies	blockchain,	des	smart	contracts	et	des	wallets.	Les	utilisateurs	non	initiés	peuvent	être	
découragés ou faire des erreurs coûteuses.
		-	Système	Traditionnel	:	Les	services	financiers	traditionnels	sont	souvent	plus	faciles	à	comprendre	
pour	le	grand	public,	avec	des	interfaces	utilisateur	familières	et	des	conseillers	financiers	pour	aider	
les clients.

- Réglementation et Protection des Consommateurs
  - DeFi : La régulation est encore en développement dans le domaine de la DeFi, ce qui laisse les 
utilisateurs	sans	protections	claires.	En	cas	de	problème,	il	peut	être	difficile	d’obtenir	un	recours.
		-	Système	Traditionnel	:	Les	institutions	financières	sont	soumises	à	des	réglementations	strictes	
qui protègent les consommateurs, comme l’assurance des dépôts et des recours légaux en cas de 
litige.

Conclusion

La finance décentralisée (DeFi) offre de nombreux avantages par rapport au système financier 
traditionnel, notamment la décentralisation, l’accessibilité, la transparence et des frais réduits. 
Cependant, elle présente également des inconvénients significatifs, tels que la volatilité, 
les risques de sécurité, la complexité et le manque de régulation. Les utilisateurs doivent 
soigneusement peser ces facteurs avant de s’engager dans l’écosystème DeFi et considérer 
leurs objectifs d’investissement et leur tolérance au risque. La DeFi représente une évolution 
potentiellement transformative des services financiers, mais elle nécessite également 
une éducation et une compréhension approfondies pour naviguer avec succès dans ses 
opportunités et ses défis.



15. Les Wallets Privés et Métamask
 • 15.1 Comprendre les Wallets Privés

  Types de wallets : Hot vs Cold

Les wallets, ou portefeuilles, sont des outils essentiels pour stocker et gérer les crypto-monnaies. 
Ils permettent aux utilisateurs de conserver leurs actifs numériques en toute sécurité, d’effectuer 
des transactions et d’interagir avec des applications décentralisées (dApps). Ce chapitre se 
concentrera sur les wallets privés, en expliquant leurs types, notamment les wallets chauds (hot 
wallets) et les wallets froids (cold wallets), ainsi qu’un exemple populaire de wallet, MetaMask.

 Les Wallets Privés et MetaMask

A.. Comprendre les Wallets Privés
-	Définition
		-	Un	wallet	privé	est	un	logiciel	ou	un	matériel	qui	permet	aux	utilisateurs	de	stocker	leurs	
crypto-monnaies et de gérer leurs clés privées. Les clés privées sont essentielles pour accéder et 
effectuer des transactions avec les crypto-monnaies, ce qui rend leur sécurité cruciale.

- Fonctionnalité des Wallets
  - Les wallets permettent aux utilisateurs d’envoyer et de recevoir des crypto-monnaies, de 
consulter leur solde, et d’interagir avec des smart contracts et dApps. Ils ne stockent pas 
réellement les crypto-monnaies, mais plutôt les informations nécessaires pour accéder aux fonds 
sur la blockchain.

B.. Types de Wallets : Hot vs Cold

 a. Hot Wallets
-	Définition
  - Les hot wallets sont des portefeuilles connectés à Internet. Ils sont facilement accessibles et 
pratiques pour les transactions fréquentes.

- Exemples
  - Wallets de Bureau : Applications installées sur un ordinateur, comme Exodus ou Electrum.
  - Wallets Mobiles : Applications sur smartphone, comme Trust Wallet ou MetaMask.
  - Wallets en Ligne : Services basés sur le cloud, comme les wallets proposés par des exchanges 
(Binance, Coinbase).

- Avantages
  - Accessibilité : Les hot wallets permettent un accès rapide aux fonds, idéal pour les traders ou 
les utilisateurs actifs.
  - Facilité d’utilisation : Ils sont souvent dotés d’interfaces conviviales, rendant l’envoi et la 
réception de crypto-monnaies simples.

- Inconvénients
		-	Vulnérabilité	:	Étant	connectés	à	Internet,	les	hot	wallets	sont	plus	exposés	aux	risques	
de piratage et de vols. Les utilisateurs doivent mettre en œuvre des mesures de sécurité 
supplémentaires,	comme	l’authentification	à	deux	facteurs.

 b. Cold Wallets
-	Définition
  - Les cold wallets sont des portefeuilles non connectés à Internet, offrant une sécurité accrue 
pour le stockage à long terme des crypto-monnaies.



- Exemples
  - Wallets Matériels : Dispositifs physiques comme Ledger Nano S/X ou Trezor, qui stockent les clés 
privées hors ligne.
  - Wallets en Papier : Des impressions physiques contenant les clés privées et publiques, générées hors 
ligne.

- Avantages
  - Sécurité : Les cold wallets sont moins vulnérables aux attaques en ligne, offrant une protection solide 
contre le piratage et le vol.
  - Stockage à Long Terme : Idéaux pour les investisseurs qui souhaitent conserver leurs crypto-
monnaies sur une longue période sans avoir à accéder régulièrement aux fonds.

- Inconvénients
  - Accessibilité : Les cold wallets sont moins pratiques pour les transactions fréquentes, car les 
utilisateurs doivent connecter le dispositif ou accéder à la clé papier pour effectuer des transactions.
		-	Risques	Physiques	:	Les	wallets	matériels	et	en	papier	peuvent	être	perdus,	endommagés	ou	volés,	
entraînant la perte des fonds.

C.. MetaMask : Un Exemple de Hot Wallet
- Présentation
  - MetaMask est un wallet populaire qui permet aux utilisateurs de gérer leurs actifs Ethereum et 
tokens ERC-20, ainsi que d’interagir avec des dApps sur le réseau Ethereum et d’autres blockchains 
compatibles.

- Fonctionnalités
  - Facilité d’utilisation : MetaMask propose une interface conviviale pour envoyer, recevoir et gérer des 
crypto-monnaies. Il est également disponible en tant qu’extension de navigateur et application mobile.
  - Interaction avec les dApps : Les utilisateurs peuvent facilement interagir avec des applications 
décentralisées,	comme	Uniswap	ou	Aave,	directement	depuis	le	wallet.
  - Gestion des Clés Privées : Les utilisateurs conservent le contrôle de leurs clés privées, renforçant la 
sécurité de leurs actifs.

- Avantages de MetaMask
  - Accessibilité : Idéal pour les utilisateurs actifs sur le réseau Ethereum et pour ceux qui souhaitent 
explorer la DeFi et les NFTs.
  - Sécurité : Bien que MetaMask soit un hot wallet, il propose des fonctionnalités de sécurité comme 
des mots de passe et des phrases de récupération pour protéger les fonds.

Les wallets privés, qu’ils soient chauds ou froids, jouent un rôle essentiel dans la gestion des 
crypto-monnaies. Les hot wallets, comme MetaMask, offrent une accessibilité et une facilité 
d’utilisation idéales pour les transactions fréquentes et l’interaction avec des dApps. En 
revanche, les cold wallets fournissent une sécurité supérieure pour le stockage à long terme des 
actifs. Les utilisateurs doivent évaluer leurs besoins et leur tolérance au risque pour choisir le 
type de wallet le plus approprié pour gérer leurs investissements en crypto-monnaies.



 • 15.2 Metamask : Configuration et Utilisation

  Tutoriel d’utilisation avec un exemple d’interaction DEFI

MetaMask est un wallet de crypto-monnaies qui permet aux utilisateurs de gérer leurs actifs 
Ethereum et d’interagir facilement avec des applications décentralisées (dApps) sur le réseau 
Ethereum	et	d’autres	blockchains	compatibles.	Ce	tutoriel	vous	guidera	à	travers	la	configuration	
de	MetaMask	et	vous	montrera	comment	effectuer	une	interaction	DeFi,	comme	le	prêt	d’Ether	sur	
Aave.

	MetaMask	:	Configuration	et	Utilisation

A..	Configuration	de	MetaMask

Étape 1 : Installer MetaMask
-	Visitez	le	site	officiel	de	[MetaMask](https://metamask.io/)	et	téléchargez	l’extension	pour	votre	
navigateur (Chrome, Firefox, ou Edge) ou l’application mobile pour iOS ou Android.

Étape 2 : Créer un Compte
-	Une	fois	l’extension	installée,	cliquez	sur	l’icône	MetaMask	dans	votre	navigateur.
- Cliquez sur «Commencer» puis sur «Créer un portefeuille».
- Choisissez un mot de passe sécurisé. Ce mot de passe sera nécessaire pour accéder à votre 
wallet.

Étape 3 : Sauvegarder votre Phrase de Récupération
- MetaMask vous fournira une phrase de récupération (12 mots). Notez cette phrase dans un 
endroit sûr, car elle vous permettra de récupérer votre compte si vous perdez l’accès à votre wallet.
- Ne partagez jamais votre phrase de récupération avec qui que ce soit.

Étape 4 : Personnaliser votre Wallet
-	Vous	pouvez	choisir	de	personnaliser	votre	wallet	en	ajoutant	un	avatar	ou	en	configurant	les	
paramètres de réseau (pour accéder à d’autres blockchains, comme Binance Smart Chain).

B.. Ajouter des Crypto-monnaies à MetaMask
- Acheter ou Transférer des Actifs :
		-	Vous	pouvez	acheter	des	crypto-monnaies	directement	via	MetaMask	ou	transférer	des	fonds	
depuis un autre wallet ou une plateforme d’échange.
- Ajouter des Tokens :
  - Pour ajouter des tokens ERC-20 à votre wallet, cliquez sur «Ajouter un token», recherchez le 
token	que	vous	souhaitez	ajouter	(comme	DAI	ou	USDC)	et	suivez	les	instructions.

C.. Interagir avec Aave : Exemple de Prêt d’Ether

Étape 1 : Accéder à Aave
-	Rendez-vous	sur	le	site	officiel	de	[Aave](https://aave.com/).
- Cliquez sur «App» pour accéder à l’application décentralisée.



Étape 2 : Connecter MetaMask à Aave
- Sur la page d’accueil d’Aave, cliquez sur «Connecter» et sélectionnez MetaMask.
-	Si	vous	n’êtes	pas	déjà	connecté	à	MetaMask,	une	fenêtre	s’ouvrira	pour	vous	demander	de	
vous connecter. Entrez votre mot de passe si nécessaire.

Étape	3	:	Sélectionner	l’Actif	à	Prêter
-	Une	fois	connecté,	naviguez	vers	la	section	«Prêt»	de	l’application	Aave.
-	Sélectionnez	Ether	(ETH)	ou	tout	autre	actif	que	vous	souhaitez	prêter.

Étape 4 : Choisir le Montant et le Type de Taux
-	Indiquez	le	montant	d’Ether	que	vous	souhaitez	prêter.
-	Choisissez	entre	un	taux	d’intérêt	fixe	ou	variable,	en	fonction	de	vos	préférences.

Étape	5	:	Confirmer	le	Prêt
-	Après	avoir	sélectionné	le	montant	et	le	type	de	taux,	cliquez	sur	«Prêter».
-	MetaMask	s’ouvrira	pour	vous	demander	de	confirmer	la	transaction.	Vérifiez	les	détails	et	cli-
quez	sur	«Confirmer».

Étape	6	:	Gérer	votre	Prêt
-	Une	fois	la	transaction	confirmée,	vous	pourrez	voir	votre	prêt	dans	votre	tableau	de	bord	Aave.
-	Vous	pouvez	également	gérer	vos	actifs,	retirer	vos	fonds	ou	surveiller	les	intérêts	générés.

D.. Retirer des Fonds
- Pour retirer des fonds, retournez à votre tableau de bord Aave, sélectionnez l’option de retrait, 
et suivez les instructions pour transférer vos actifs vers votre wallet MetaMask.

MetaMask est un outil puissant qui facilite l’accès à l’écosystème DeFi et à de nombreuses 
dApps. Avec une configuration simple et une interface conviviale, il permet aux utilisateurs 
de gérer facilement leurs actifs et d’interagir avec des protocoles comme Aave. En suivant 
ce tutoriel, vous êtes désormais en mesure de configurer MetaMask, d’ajouter des cryp-
to-monnaies et d’effectuer des prêts sur Aave. L’exploration des opportunités offertes par la 
DeFi est à portée de main !



16. Le Boom de 2017 et 2021 : Pourquoi 
la Spéculation ?
 • 16.1 Analyse des Bull Markets de 2017 et 2021

	 ◦	 Principaux	acteurs	et	tendances	de	spéculation

Le marché des crypto-monnaies a connu deux périodes de croissance explosive, l’une en 2017 
et	l’autre	en	2021,	marquées	par	un	intérêt	massif	des	investisseurs,	une	volatilité	extrême	et	
une spéculation intense. Ces bull markets ont été alimentés par divers facteurs économiques, 
technologiques	et	sociologiques,	qui	ont	influencé	la	dynamique	du	marché.	Ce	chapitre	analyse	
les raisons de la spéculation durant ces périodes, en se concentrant sur les principaux acteurs, les 
tendances émergentes et les leçons à tirer de ces événements.

 Le Boom de 2017 et 2021 : Pourquoi la Spéculation ?

A.. Analyse des Bull Markets de 2017 et 2021

Bull Market de 2017
- Contexte et Croissance
  - Le marché des crypto-monnaies a connu une montée fulgurante en 2017, le Bitcoin atteignant 
un sommet historique d’environ 20 000 $ en décembre de cette année-là. Cette montée a été 
précédée	par	une	adoption	croissante	des	crypto-monnaies	et	un	intérêt	médiatique	considérable.
  
- Facteurs Clés
  - Introduction des ICO : L’émergence des Initial Coin Offerings (ICO) a permis à de nombreux 
projets de lever des fonds en émettant leurs propres tokens. Cela a entraîné une explosion du 
nombre de crypto-monnaies disponibles sur le marché et une spéculation accrue autour de ces 
nouveaux actifs.
  - Adoption par le Grand Public : Des plateformes d’échange comme Coinbase ont facilité l’accès 
des investisseurs particuliers aux crypto-monnaies, élargissant ainsi la base d’utilisateurs.
  - Médias et FOMO : Les reportages médiatiques sur la hausse des prix ont créé un sentiment 
d’urgence, conduisant à la peur de manquer une opportunité (FOMO), incitant encore plus 
d’investisseurs à entrer sur le marché.

Bull Market de 2021
- Contexte et Croissance
		-	Le	marché	a	connu	un	second	boom	significatif	au	début	de	2021,	avec	le	Bitcoin	atteignant	
des sommets historiques proches de 65 000 $ en avril. Ce cycle a été marqué par une adoption 
institutionnelle croissante et une attention accrue des médias.
  
- Facteurs Clés
  - Adoption Institutionnelle : Des entreprises comme Tesla et Square ont commencé à investir 
massivement dans le Bitcoin, attirant l’attention des investisseurs et créant un sentiment de 
légitimité autour des crypto-monnaies.
  - Développement DeFi et NFTs : L’émergence des applications DeFi et des tokens non 
fongibles	(NFTs)	a	élargi	l’intérêt	pour	les	crypto-monnaies,	offrant	de	nouvelles	opportunités	
d’investissement et de spéculation.
		-	Stimulation	Économique	:	Les	mesures	de	relance	économique	liées	à	la	pandémie	de	COVID-19	
ont	conduit	à	des	préoccupations	concernant	l’inflation,	incitant	les	investisseurs	à	chercher	des	
actifs alternatifs, comme le Bitcoin, en tant que réserve de valeur.



B.. Principaux Acteurs et Tendances de Spéculation

Acteurs Principaux
- Investisseurs Particuliers : Les particuliers ont été des moteurs majeurs des bull markets, attirés par 
des promesses de gains rapides et par l’accessibilité accrue des plateformes d’échange.
  
-	Institutionnels	:	En	2021,	l’intérêt	des	investisseurs	institutionnels,	tels	que	les	fonds	spéculatifs,	les	
entreprises et les investisseurs en capital-risque, a légitimé le marché et a contribué à des augmenta-
tions	de	prix	significatives.

-	Médias	et	Influencers	:	Les	médias	financiers	et	les	influenceurs	sur	les	réseaux	sociaux	ont	joué	un	
rôle crucial en suscitant l’enthousiasme et en renforçant le sentiment de marché, en particulier lors 
de ces périodes de spéculation intense.

Tendances de Spéculation
- Leverage Trading : L’utilisation d’effets de levier pour augmenter les positions a connu une popula-
rité croissante, permettant aux investisseurs de multiplier leurs gains, mais aussi d’accroître le risque 
de pertes importantes.

-	Pump	and	Dump	:	Des	schémas	de	manipulation	de	marché	tels	que	le	«pump	and	dump»	(gonfler	
artificiellement	le	prix	d’un	actif	pour	le	vendre	à	un	prix	élevé)	ont	été	observés,	en	particulier	sur	les	
petites capitalisations.

- Cryptomonnaies Mèmes : Des tokens comme Dogecoin, initialement créés comme une blague, ont 
connu des hausses de prix spectaculaires grâce à l’attention des médias et à des campagnes virales, 
illustrant la nature spéculative et parfois irrationnelle du marché.

C.. Leçons à Tirer des Bull Markets

-	Volatilité	:	Les	périodes	de	spéculation	intense	sont	souvent	suivies	de	corrections	brutales,	souli-
gnant la nécessité pour les investisseurs de comprendre la volatilité inhérente aux crypto-monnaies.

- Risque de FOMO : L’engouement médiatique peut conduire à des investissements impulsifs basés 
sur	la	peur	de	rater	une	opportunité,	ce	qui	peut	entraîner	des	pertes	significatives.

- Importance de la Recherche : Les investisseurs doivent mener des recherches approfondies avant 
d’investir	dans	des	projets	et	des	actifs,	en	évitant	de	se	fier	uniquement	aux	tendances	du	marché	
et	aux	recommandations	des	influenceurs.

Les bull markets de 2017 et 2021 ont révélé à quel point la spéculation peut influencer le mar-
ché des crypto-monnaies. Avec l’augmentation de l’adoption et des investisseurs, les cycles de 
hausse et de baisse peuvent être extrêmes. Comprendre les facteurs sous-jacents, les acteurs 
impliqués et les tendances de spéculation peut aider les investisseurs à naviguer dans ce pay-
sage volatil et à prendre des décisions éclairées pour l’avenir. Les leçons tirées de ces expé-
riences sont essentielles pour anticiper les développements futurs du marché des crypto-mon-
naies.



 • 16.2 Shitcoins vs Projets Solides

  Étude comparative des mèmes coins et de projets innovants

Le marché des crypto-monnaies est souvent le théâtre d’une compétition intense entre les 
«shitcoins» et les projets solides. Les shitcoins désignent généralement des crypto-monnaies jugées 
sans	valeur	ou	sans	réelle	utilité,	souvent	créées	pour	profiter	de	l’engouement	du	marché.	En	
revanche, les projets solides sont des initiatives bien développées, avec des cas d’utilisation réels et 
des équipes compétentes. Ce chapitre examine les différences entre les deux, en mettant en lumière 
leurs caractéristiques, leurs risques, et des exemples concrets.

 Shitcoins vs Projets Solides

A.. Définition des Termes

- Shitcoins
  - Les shitcoins sont des crypto-monnaies qui n’ont pas de valeur intrinsèque ou d’utilité réelle. Elles 
sont souvent lancées avec peu ou pas d’information sur leur fonctionnement, leur équipe ou leur 
objectif.
		-	Ces	actifs	peuvent	être	des	clones	de	projets	existants,	conçus	principalement	pour	attirer	des	
investisseurs	à	court	terme	et	générer	des	bénéfices	rapides	pour	leurs	créateurs.

- Projets Solides
  - Les projets solides sont des crypto-monnaies ou des tokens qui ont une véritable utilité, un cas 
d’utilisation	défini,	et	une	équipe	transparente	et	expérimentée.
  - Ces projets sont souvent soutenus par une technologie innovante, des partenariats stratégiques et 
un engagement envers la communauté et le développement durable.

B.. Caractéristiques Comparatives



C.. Exemples de Shitcoins

- Dogecoin (initialement considéré comme shitcoin) : 
  - Créé en tant que blague sur Internet, il a cependant gagné en popularité grâce à sa 
communauté active et à des soutiens notables, mais son cas d’utilisation initial était limité.

- BitConnect :
  - Considéré comme l’un des pires exemples d’escroquerie dans le monde des crypto-monnaies. 
Il a promis des rendements énormes sans aucune explication technologique claire, entraînant des 
pertes massives pour les investisseurs.

D.. Exemples de Projets Solides

- Ethereum (ETH) :
		-	Un	des	projets	les	plus	respectés,	permettant	le	développement	de	smart	contracts	et	
d’applications décentralisées (dApps). Il a un large écosystème et un soutien institutionnel fort.

- Chainlink (LINK) :
  - Fournit des solutions d’oracle qui permettent aux smart contracts d’interagir avec des données 
du monde réel. Chainlink est reconnu pour sa technologie et ses partenariats stratégiques avec 
des entreprises de premier plan.

E.. Risques Associés

- Shitcoins :
  - Perte Totale de Capital : Les investissements dans des shitcoins peuvent entraîner des pertes 
massives, car ils sont souvent sujets à des manipulations de marché.
  - Escroqueries : De nombreux shitcoins sont lancés dans le but de tromper les investisseurs, 
entraînant	des	pertes	financières	importantes.

- Projets Solides :
		-	Volatilité	du	Marché	:	Même	les	projets	solides	peuvent	connaître	des	baisses	de	prix	
significatives,	en	raison	de	la	nature	volatile	du	marché	des	crypto-monnaies.
  - Développement et Adoption : Les projets solides dépendent de leur capacité à évoluer et à 
attirer des utilisateurs, ce qui comporte des risques d’échec.

F.. Conclusion

La distinction entre shitcoins et projets solides est cruciale pour les investisseurs en crypto-
monnaies.	Les	shitcoins,	souvent	motivés	par	la	spéculation	et	la	recherche	de	bénéfices	rapides,	
présentent des risques élevés et peu de garanties. En revanche, les projets solides, avec des cas 
d’utilisation clairs et une technologie innovante, offrent des opportunités d’investissement plus 
fiables,	bien	que	toujours	sujettes	à	la	volatilité	du	marché.	Les	investisseurs	doivent	donc	faire	
preuve de diligence raisonnable et se concentrer sur des projets ayant des fondamentaux solides 
pour maximiser leurs chances de succès dans le monde des crypto-monnaies.



17. Minage et Farming
 • 17.1 Principe du Minage et du Farming

  Différence entre les blockchains minées (PoW) et PoS

Le minage et le farming sont deux mécanismes cruciaux dans le monde des crypto-monnaies, 
permettant aux utilisateurs de générer des revenus à partir de leurs actifs numériques. Bien 
qu’ils soient souvent confondus, ces deux processus sont fondamentalement différents dans 
leur fonctionnement et leur impact sur les blockchains. Ce chapitre présente les principes du 
minage et du farming, ainsi que les différences entre les blockchains utilisant la preuve de tra-
vail (PoW) et la preuve d’enjeu (PoS).

 Minage et Farming

A.. Principe du Minage

-	Définition
		-	Le	minage	est	le	processus	par	lequel	les	transactions	sont	vérifiées	et	ajoutées	à	la	
blockchain. Il implique l’utilisation de puissance de calcul pour résoudre des problèmes mathé-
matiques	complexes,	ce	qui	sécurise	le	réseau	et	empêche	la	fraude.

- Fonctionnement
  - Dans un système de preuve de travail (PoW), les mineurs utilisent des équipements spéciali-
sés	(ASICs	ou	GPU)	pour	résoudre	des	équations	cryptographiques.	Le	premier	mineur	à	ré-
soudre le problème valide un bloc de transactions et le diffuse sur le réseau.
  - En récompense de leur travail, les mineurs reçoivent une certaine quantité de la crypto-mon-
naie du réseau (par exemple, Bitcoin) et les frais de transaction inclus dans le bloc.

- Exemples de Cryptomonnaies Minées
  - Bitcoin (BTC) : Le plus grand réseau utilisant le PoW, où le minage est essentiel pour la sécu-
rité et le consensus.
		-	Ethereum	(jusqu’à	la	mise	à	jour	vers	PoS)	:	Utilisait	le	minage	PoW	pour	sécuriser	son	réseau	
avant la transition vers la preuve d’enjeu.

B.. Principe du Farming

-	Définition
		-	Le	farming,	ou	yield	farming,	est	un	mécanisme	dans	le	domaine	de	la	finance	décentralisée	
(DeFi)	qui	permet	aux	utilisateurs	de	prêter	ou	de	fournir	des	liquidités	à	des	protocoles	en	
échange de récompenses.

- Fonctionnement
  - Les utilisateurs déposent des actifs dans des pools de liquidité sur des plateformes DeFi. 
En	retour,	ils	reçoivent	des	intérêts	sur	leurs	dépôts	et	peuvent	également	gagner	des	tokens	
supplémentaires en tant que récompenses.
  - Les pools de liquidité sont souvent utilisés pour faciliter les échanges sur des plateformes 



- Exemples de Protocoles de Farming
		-	Aave	:	Un	protocole	de	prêt	où	les	utilisateurs	peuvent	déposer	leurs	crypto-monnaies	pour	
prêter	à	d’autres	et	gagner	des	intérêts.
		-	Uniswap	:	Un	DEX	où	les	utilisateurs	peuvent	fournir	des	liquidités	à	des	paires	de	tokens	et	
gagner des frais de transaction et des récompenses en tokens.

C.. Différence entre les Blockchains Minées (PoW) et PoS

Le minage et le farming représentent deux facettes différentes de l’écosystème des cryp-
to-monnaies. Le minage, basé sur la preuve de travail, nécessite une puissance de calcul 
importante et une consommation d’énergie élevée, tandis que le farming dans le cadre de la 
finance	décentralisée	permet	aux	utilisateurs	de	générer	des	rendements	en	fournissant	des	
liquidités	ou	en	prêtant	leurs	actifs.	La	transition	vers	des	systèmes	de	preuve	d’enjeu,	qui	
sont	généralement	plus	efficaces	sur	le	plan	énergétique	et	accessibles,	pourrait	transformer	
la manière dont les réseaux de blockchain sont sécurisés et opérés à l’avenir.



 • 17.2 Exemples de rentabilité et coûts associés

L’analyse de la rentabilité et des coûts associés au minage et au farming est essentielle pour 
comprendre	les	opportunités	et	les	défis	dans	ces	deux	domaines	de	la	finance	décentralisée	
et des crypto-monnaies. Ce chapitre examinera des exemples de rentabilité, les coûts impli-
qués	dans	chaque	processus	et	comment	ces	facteurs	peuvent	influencer	les	décisions	d’inves-
tissement.

 Exemples de Rentabilité et Coûts Associés

A.. Rentabilité du Minage

A. Exemple de Minage de Bitcoin (BTC)

- Coûts associés :
		-	Équipement	:	Les	mineurs	de	Bitcoin	utilisent	des	ASIC	(Application-Specific	Integrated	
Circuit) spécialisés pour miner. Le coût d’un ASIC peut varier entre 2 000 $ et 10 000 $ selon le 
modèle et les performances.
  - Électricité : Le coût de l’électricité est un facteur majeur dans la rentabilité. En moyenne, le 
coût d’électricité pour miner un Bitcoin peut varier de 3 000 $ à 15 000 $ selon la région et le 
prix de l’électricité.
  - Maintenance et Installation : Inclut les coûts de refroidissement et d’autres infrastructures. 
Cela peut ajouter environ 10 à 20 % supplémentaires aux coûts.

- Rentabilité :
		-	La	rentabilité	dépend	de	plusieurs	facteurs,	y	compris	le	prix	du	Bitcoin,	la	difficulté	du	ré-
seau et le coût de l’électricité.
  - Par exemple, si le coût total de minage pour un Bitcoin est de 5 000 $ et que le prix du Bit-
coin	est	de	30	000	$,	le	profit	brut	serait	de	25	000	$.
  - En revanche, si le prix du Bitcoin tombe à 15 000 $, le mineur subirait une perte.

B. Exemple de Minage d’Ethereum (ETH)
- Coûts associés :
		-	Équipement	:	Les	mineurs	d’Ethereum	utilisent	généralement	des	GPU	(Graphics	Processing	
Units).	Le	coût	d’un	rig	de	minage	peut	varier	de	1	500	$	à	5	000	$.
  - Électricité : En moyenne, le coût de l’électricité pour miner un Ethereum peut varier entre 
100 $ et 400 $, selon la région.

- Rentabilité :
  - Supposons qu’un mineur dépense 300 $ en électricité par Ethereum et que le prix de l’Ethe-
reum	soit	de	2	000	$.	Le	profit	brut	serait	alors	de	1	700	$	par	Ethereum.
  - La rentabilité du minage d’Ethereum sera affectée par la transition vers la preuve d’enjeu 
(PoS) avec Ethereum 2.0, ce qui limitera le minage traditionnel.



B.. Rentabilité du Farming

A. Exemple de Yield Farming avec Aave

- Coûts associés :
  - Gas Fees : Les frais de transaction sur la blockchain Ethereum peuvent varier considérablement. 
En moyenne, ils peuvent aller de quelques dollars à plus de 50 $ lors de périodes de forte conges-
tion.
		-	Risques	de	Volatilité	:	Les	utilisateurs	doivent	être	conscients	que	les	actifs	fournis	en	tant	que	
liquidités	peuvent	fluctuer	en	valeur.

- Rentabilité :
  - Supposons qu’un utilisateur fournit 1 000 $ d’Ether en tant que liquidité sur Aave et que le ren-
dement annuel (APY) est de 10 %.
		-	Après	un	an,	l’utilisateur	pourrait	gagner	100	$	en	intérêts.	Toutefois,	s’il	y	a	eu	des	frais	de	gas	
de 20 $ pour le dépôt initial, la rentabilité nette serait de 80 $.
  
B. Exemple de Farming avec Uniswap

- Coûts associés :
		-	Gas	Fees	:	Comme	pour	Aave,	les	frais	de	gas	peuvent	être	un	coût	significatif.
  - Impermanent Loss : Lorsque des utilisateurs fournissent des liquidités à une paire de trading, la 
variation des prix des actifs peut entraîner des pertes temporaires. Par exemple, si le prix d’un actif 
augmente de manière disproportionnée, les utilisateurs peuvent perdre des gains potentiels.

- Rentabilité :
		-	En	fournissant	des	liquidités	d’une	paire	de	tokens	à	Uniswap,	disons	500	$	en	ETH	et	500	$	en	
DAI, un utilisateur pourrait gagner 0,3 % des frais de transaction sur chaque swap dans cette paire.
  - Si le volume de transactions dans cette paire est de 1 000 000 $ sur une période donnée, l’uti-
lisateur pourrait générer 3 000 $ en frais, mais après avoir pris en compte les coûts de gas (100 $), 
la rentabilité nette serait de 2 900 $.
		-	Toutefois,	si	le	prix	de	l’ETH	fluctue	fortement,	cela	peut	également	affecter	les	rendements	en	
raison de l’impermanent loss.

C.. Comparaison des Rentabilités et Coûts



La rentabilité du minage et du farming dépend de divers facteurs, notamment des coûts d’exploi-
tation, des prix des crypto-monnaies, et des risques associés. Alors que le minage peut offrir des 
rendements importants dans un marché haussier, il exige également des investissements initiaux 
considérables et une gestion des coûts d’électricité. D’autre part, le farming permet aux utilisa-
teurs	de	générer	des	rendements	passifs	sur	leurs	actifs,	mais	il	peut	être	exposé	à	des	frais	de	gas	
et à des risques d’impermanent loss. Les investisseurs doivent évaluer attentivement leurs objec-
tifs, leur tolérance au risque et leur stratégie d’investissement avant de choisir entre le minage et 
le farming.

18. Lire un Whitepaper : Méthodologie et Analyse
 • 18.1 Décryptage d’un Whitepaper

	 	 Points	clés	à	vérifier	:	technologie,	équipe,	cas	d’usage

La lecture d’un whitepaper est une étape cruciale pour tout investisseur ou développeur souhai-
tant	comprendre	un	projet	de	crypto-monnaie	ou	de	blockchain.	Un	whitepaper	fournit	des	infor-
mations détaillées sur le fonctionnement du projet, sa technologie, ses objectifs et son équipe. 
Cependant, tous les whitepapers ne se valent pas, et il est essentiel d’apprendre à les analyser de 
manière critique. Ce chapitre présente une méthodologie pour lire et analyser un whitepaper, en 
mettant	l’accent	sur	les	points	clés	à	vérifier,	notamment	la	technologie,	l’équipe	et	le	cas	d’utilisa-
tion.

 Lire un Whitepaper : Méthodologie et Analyse

A.. Qu’est-ce qu’un Whitepaper ?
-	Définition
		-	Un	whitepaper	est	un	document	technique	qui	décrit	en	détail	un	projet	de	crypto-monnaie	ou	
de blockchain. Il sert de présentation aux investisseurs et à la communauté, expliquant les fonc-
tionnalités, l’architecture et les objectifs du projet.

- Objectif
  - Le principal objectif d’un whitepaper est d’informer et de convaincre les lecteurs de la viabilité 
du projet. Il doit démontrer pourquoi le projet est nécessaire, comment il fonctionne et quel est 
son potentiel.

B.. Méthodologie de Lecture d’un Whitepaper

Étape 1 : Compréhension de la Structure
- Familiarisez-vous avec la structure typique d’un whitepaper. Les sections courantes incluent :
  - Introduction
  - Problème et solution
  - Technologie
  - Équipe
  - Cas d’utilisation
  - Feuille de route (roadmap)
		-	Informations	financières	(tokenomics)

Étape 2 : Analyse des Sections Clés

 a. Technologie
-	Ce	qu’il	faut	vérifier	:
  - Architecture Technique : Examinez comment le projet fonctionne techniquement. Quelles technologies et 
protocoles utilise-t-il ?
  



- Innovations : Qu’est-ce qui distingue ce projet des autres ? Y a-t-il des fonctionnalités uniques ou 
innovantes ?
  - Scalabilité et Sécurité : Le whitepaper aborde-t-il la scalabilité et les mesures de sécurité mises en 
place ?
  - Exemple :
		-	Un	projet	utilisant	une	technologie	de	preuve	d’enjeu	(PoS)	doit	expliquer	comment	cela	améliore	
l’efficacité	énergétique	par	rapport	à	la	preuve	de	travail	(PoW).

 b. Équipe
-	Ce	qu’il	faut	vérifier	:
  - Expérience et Compétences : Qui sont les membres clés de l’équipe ? Ont-ils une expérience 
pertinente dans le domaine des crypto-monnaies ou de la technologie ?
		-	Transparence	:	Le	whitepaper	fournit-il	des	liens	vers	les	profils	LinkedIn	ou	d’autres	sources	
vérifiables	concernant	les	membres	de	l’équipe	?
  
- Exemple :
		-	Une	équipe	composée	de	vétérans	de	l’industrie	avec	un	historique	de	succès	dans	des	projets	
similaires est un bon indicateur de crédibilité.

	c.	Cas	d’Usage
-	Ce	qu’il	faut	vérifier	:
  - Problème et Solution : Le whitepaper explique-t-il clairement quel problème le projet vise à résoudre 
et comment il compte le faire ?
  - Adoption : Y a-t-il des exemples concrets de cas d’utilisation pour démontrer comment le projet sera 
adopté dans le monde réel ?
  
- Exemple :
		-	Un	projet	de	finance	décentralisée	(DeFi)	doit	illustrer	comment	ses	utilisateurs	peuvent	bénéficier	de	
services	financiers	sans	intermédiaires.

C.. Autres Points Clés à Vérifier

 a. Feuille de Route (Roadmap)
- Examinez les objectifs à court et à long terme du projet. Les délais sont-ils réalistes ? Y a-t-il des jalons 
clairs ?

 b. Tokenomics
- Analysez le modèle économique du token : quel est son rôle dans l’écosystème ? Comment sont 
distribués les tokens ? Y a-t-il des mécanismes de contrôle de l’offre ?

 c. Communauté et Soutien
- Recherchez des informations sur la communauté du projet : existe-t-il des canaux de communication 
actifs	(comme	Discord	ou	Telegram)	?	Le	projet	a-t-il	un	soutien	significatif	sur	les	réseaux	sociaux	?

D.. Conclusion

Lire un whitepaper nécessite une approche méthodique et critique. En analysant des éléments clés 
tels que la technologie, l’équipe, et le cas d’utilisation, les investisseurs peuvent mieux évaluer la 
viabilité	d’un	projet.	Un	bon	whitepaper	doit	être	clair,	détaillé	et	honnête,	fournissant	des	informations	
suffisamment	robustes	pour	convaincre	les	investisseurs	de	son	potentiel.	

En	fin	de	compte,	comprendre	un	whitepaper	ne	se	limite	pas	à	une	simple	lecture,	mais	implique	
une évaluation approfondie de chaque aspect du projet pour prendre des décisions d’investissement 
éclairées.



 • 18.2 Exemple Pratique : Lecture du Whitepaper d’Ethereum

Lire le whitepaper d’Ethereum est une excellente façon de comprendre les fondements et les objectifs d’un 
des	projets	les	plus	influents	de	l’écosystème	des	crypto-monnaies.	Ce	whitepaper,	publié	par	Vitalik	Buterin	en	
2013, présente les concepts clés qui sous-tendent la blockchain Ethereum, ainsi que sa vision pour l’avenir de 
la	finance	décentralisée	et	des	applications	basées	sur	la	blockchain.

 Exemple Pratique : Lecture du Whitepaper d’Ethereum

A.. Structure du Whitepaper

Le whitepaper d’Ethereum se compose de plusieurs sections clés, dont voici un aperçu et une analyse.

 a. Introduction
- Résumé : La section d’introduction présente Ethereum comme une plateforme de blockchain qui permet le 
développement d’applications décentralisées (dApps) à l’aide de smart contracts.
-	Points	Clés	à	Vérifier	:
		-	Identification	des	limitations	des	blockchains	existantes,	telles	que	Bitcoin.
		-	Présentation	de	l’idée	d’une	plateforme	plus	flexible	et	programmable.

 b. Problème et Solution
- Résumé : Ethereum vise à résoudre les problèmes d’évolutivité et de fonctionnalité des plateformes exis-
tantes.
-	Points	Clés	à	Vérifier	:
  - Explication de la nécessité d’un langage de script pour développer des applications sur la blockchain.
  - Proposition de solutions, notamment les smart contracts qui automatisent les transactions.

 c. Architecture Technique
- Résumé : Cette section décrit le fonctionnement de la plateforme Ethereum et ses composants techniques, y 
compris	la	machine	virtuelle	Ethereum	(EVM).
-	Points	Clés	à	Vérifier	:
		-	Machine	Virtuelle	Ethereum	(EVM)	:	Permet	l’exécution	de	smart	contracts	de	manière	décentralisée.
		-	Niveau	de	Consensus	:	Utilisation	du	mécanisme	de	consensus	de	preuve	de	travail	(PoW)	initialement,	avec	
une transition prévue vers la preuve d’enjeu (PoS).
  
 d. Smart Contracts
- Résumé : Les smart contracts sont des programmes auto-exécutables qui fonctionnent sur la blockchain.
-	Points	Clés	à	Vérifier	:
  - Comment ils facilitent des transactions sécurisées et automatisées sans intermédiaires.
  - Cas d’utilisation potentiels des smart contracts dans divers secteurs.

	e.	Cas	d’Utilisation
-	Résumé	:	Le	whitepaper	illustre	plusieurs	cas	d’utilisation	pour	Ethereum,	y	compris	les	applications	finan-
cières, les systèmes de vote, et les chaînes d’approvisionnement.
-	Points	Clés	à	Vérifier	:
  - Exemples concrets montrant l’impact des dApps sur la vie quotidienne.
		-	Identification	des	secteurs	qui	pourraient	bénéficier	d’une	solution	décentralisée.

B.. Équipe et Transparence
- Résumé : Bien que le whitepaper n’inclut pas de section formelle sur l’équipe, il est important de rechercher 
des informations sur les fondateurs et les contributeurs au projet.
-	Points	Clés	à	Vérifier	:
		-	Vitalik	Buterin	et	d’autres	membres	clés	de	l’équipe,	ainsi	que	leur	expérience	dans	le	domaine.
  - Leur engagement envers le projet et la communauté.



C.. Feuille de Route
- Résumé : Bien que le whitepaper d’origine ne contienne pas une feuille de route détaillée, des 
mises à jour et des versions ultérieures ont élaboré les étapes du développement d’Ethereum.
-	Points	Clés	à	Vérifier	:
		-	Vision	à	long	terme	du	projet	et	plans	pour	l’avenir,	notamment	la	transition	vers	Ethereum	2.0.

D.. Conclusion

En lisant le whitepaper d’Ethereum, il est essentiel de porter une attention particulière aux 
éléments techniques, aux cas d’utilisation pratiques et à la vision de l’équipe. Le whitepaper 
doit offrir une compréhension claire des problèmes que le projet cherche à résoudre et des 
solutions proposées. En intégrant ces informations dans une analyse globale, les investis-
seurs et les développeurs peuvent mieux évaluer la viabilité d’Ethereum en tant que plate-
forme de blockchain innovante et ses perspectives de succès à long terme.

 5. Ressources Complémentaires
- Whitepaper d’Ethereum : [Ethereum Whitepaper](https://ethereum.org/en/whitepaper/) (lien 
vers le document original).
- Communauté Ethereum : Suivez les forums de discussion, les canaux Discord, et les mises à jour 
officielles	pour	rester	informé	des	évolutions	du	projet.



19. Étude de Cas : Analyse d’une Crypto-Monnaie
 • 19.1 Comment Étudier une Crypto-Monnaie

  Analyse fondamentale et technique

L’étude d’une crypto-monnaie nécessite une approche méthodique qui combine à la fois l’analyse fon-
damentale et l’analyse technique. Cette combinaison permet aux investisseurs de prendre des déci-
sions éclairées basées sur des données quantitatives et qualitatives. Ce chapitre présente une méthode 
pour étudier une crypto-monnaie, en détaillant les étapes de l’analyse fondamentale et technique, 
suivies d’une étude de cas pour illustrer ces concepts.

 Étude de Cas : Analyse d’une Crypto-Monnaie

A.. Comment Étudier une Crypto-Monnaie

 A. Analyse Fondamentale

L’analyse fondamentale se concentre sur les aspects intrinsèques d’une crypto-monnaie, tels que sa 
technologie, son équipe, son cas d’utilisation et son modèle économique.

1. Compréhension de la Technologie
   - Protocoles : Quelles technologies sont utilisées ? Est-ce que la crypto-monnaie est basée sur une 
blockchain propre ou est-elle un token sur une autre blockchain (comme Ethereum) ?
   - Innovations : Y a-t-il des innovations techniques qui distinguent cette crypto-monnaie des autres ? 
Par exemple, des mécanismes de consensus uniques ou des solutions de scalabilité.

2. Évaluation de l’Équipe
   - Expérience et Réputation : Qui sont les fondateurs et les membres clés de l’équipe ? Ont-ils de l’ex-
périence dans le domaine des crypto-monnaies ou des technologies pertinentes ?
   - Transparence : L’équipe est-elle active dans la communication avec la communauté ? Publient-ils 
régulièrement des mises à jour et des développements ?

3.	Analyse	du	Cas	d’Utilisation
			-	Problème	à	Résoudre	:	Quel	problème	spécifique	la	crypto-monnaie	cherche-t-elle	à	résoudre	?	Est-
ce un besoin réel sur le marché ?
   - Adoption Potentielle : Y a-t-il des partenariats, des clients ou des utilisateurs qui soutiennent le pro-
jet ? Quelle est la taille du marché adressable ?

4. Tokenomics
			-	Distribution	des	Tokens	:	Comment	sont	répartis	les	tokens	?	Y	a-t-il	un	pourcentage	significatif	ré-
servé à l’équipe, aux investisseurs initiaux ou à la fondation ?
			-	Utilité	:	Quel	est	le	rôle	du	token	dans	l’écosystème	?	Est-il	utilisé	pour	le	paiement,	le	staking,	ou	
l’accès	à	des	services	spécifiques	?

 B. Analyse Technique

L’analyse technique se concentre sur les données de prix et de volume d’une crypto-monnaie, en utili-
sant des graphiques et des indicateurs pour prévoir les mouvements futurs.



1. Analyse des Graphiques de Prix
			-	Tendances	:	Identifiez	les	tendances	à	court,	moyen	et	long	terme.	Y	a-t-il	des	mouve-
ments	haussiers	ou	baissiers	significatifs	?
   - Niveaux de Support et Résistance : Où se situent les niveaux clés où le prix a historique-
ment rebondi ou rencontré des obstacles ?

2. Indicateurs Techniques
			-	Moyennes	Mobiles	(MA)	:	Utilisez	des	moyennes	mobiles	pour	identifier	les	tendances.	
Par exemple, une moyenne mobile à 50 jours croisant au-dessus d’une moyenne à 200 jours 
peut indiquer un signal d’achat.
   - RSI (Relative Strength Index) : Le RSI peut aider à évaluer si une crypto-monnaie est 
surachetée	ou	survendue.	Un	RSI	au-dessus	de	70	peut	indiquer	que	l’actif	est	suracheté,	
tandis qu’un RSI en dessous de 30 peut signaler une survente.

3. Volume de Transactions
			-	Analysez	le	volume	pour	déterminer	l’engagement	des	investisseurs.	Un	volume	élevé	
lors	d’une	augmentation	de	prix	peut	confirmer	la	force	du	mouvement,	tandis	qu’un	faible	
volume peut signaler une faiblesse.



 • Étude de Cas Concrète : Cardano, Solana

Prenons l’exemple de Cardano (ADA) pour illustrer cette méthodologie.

 A. Analyse Fondamentale

1. Technologie
   - Cardano utilise un mécanisme de consensus de preuve d’enjeu (PoS) appelé Ouroboros, qui 
est	réputé	pour	sa	sécurité	et	son	efficacité	énergétique.

2. Équipe
   - Fondé par Charles Hoskinson, co-fondateur d’Ethereum, l’équipe de Cardano est composée 
d’experts en blockchain, en cryptographie et en ingénierie.

3.	Cas	d’Utilisation
   - Cardano vise à résoudre les problèmes d’évolutivité, d’interopérabilité et de durabilité dans 
le secteur de la blockchain. Il cible particulièrement les marchés émergents pour les solutions de 
paiement	et	les	services	financiers.

4. Tokenomics
   - Le token ADA est utilisé pour les transactions sur le réseau et pour le staking, permettant aux 
utilisateurs de participer au consensus du réseau.

 B. Analyse Technique

1. Analyse des Graphiques de Prix
   - Au cours de 2021, le prix d’ADA a connu une forte tendance haussière, atteignant des som-
mets historiques. Les niveaux de support se situent autour de 1,50 $ et de 2,00 $, tandis que la 
résistance se trouve près de 3,00 $.

2. Indicateurs Techniques
   - Les moyennes mobiles montrent une tendance haussière avec la moyenne mobile à 50 jours 
au-dessus de la moyenne à 200 jours, ce qui indique un signal d’achat.
			-	Le	RSI	est	passé	par	des	phases	de	surachat	et	de	survente,	reflétant	la	volatilité	du	marché.

3.	Volume	de	Transactions
			-	Le	volume	des	transactions	a	augmenté	significativement	lors	des	mouvements	de	prix,	indi-
quant	un	fort	intérêt	des	investisseurs.

C.. Conclusion

L’analyse d’une crypto-monnaie comme Cardano démontre l’importance de combiner l’ana-
lyse fondamentale et technique pour évaluer son potentiel. En comprenant les innovations 
technologiques, l’équipe derrière le projet, les cas d’utilisation pratiques, ainsi que les don-
nées de prix et de volume, les investisseurs peuvent prendre des décisions plus éclairées. 

Cette approche holistique aide à identifier non seulement les opportunités d’investisse-
ment, mais également les risques associés, permettant ainsi une gestion des investisse-
ments plus stratégique dans le monde volatile des crypto-monnaies.



Cette	analyse	peut	être	enrichie	par	des	graphiques	illustrant	les	tendances	de	prix	de	Cardano,	
des comparaisons avec d’autres projets, et des insights supplémentaires sur le comportement du 
marché dans le secteur des crypto-monnaies.

L’étude de cas de Solana offre une opportunité précieuse d’explorer une des blockchains les plus 
prometteuses et les plus innovantes dans le domaine des crypto-monnaies. Connue pour sa rapidi-
té et son évolutivité, Solana a attiré l’attention des développeurs et des investisseurs. Ce chapitre 
analysera Solana en utilisant une approche méthodologique qui inclut l’analyse fondamentale et 
technique.

 Étude de Cas Concrète : Solana

A.. Présentation de Solana

-	Définition	:	Solana	est	une	plateforme	blockchain	conçue	pour	des	applications	décentralisées	
(dApps) et des smart contracts. Son architecture unique permet des transactions rapides et à faible 
coût, attirant ainsi des projets DeFi et des NFTs.

- Lancement : Solana a été lancée en mars 2020 par Anatoly Yakovenko, un ancien ingénieur de 
Qualcomm, et a depuis gagné en popularité, notamment en 2021.

B.. Analyse Fondamentale

 A. Technologie

- Architecture : Solana utilise un mécanisme de consensus appelé Proof of History (PoH), qui fonc-
tionne en parallèle avec la preuve de participation (Proof of Stake, PoS). PoH permet d’augmenter 
le débit des transactions en horodatant les événements, ce qui facilite la validation rapide.

- Scalabilité : Solana est capable de traiter jusqu’à 65 000 transactions par seconde (TPS), avec des 
frais de transaction d’environ 0,00025 $ par transaction. Cela en fait une des blockchains les plus 
rapides et les plus économiques.

- Innovations : La technologie de Solana a été conçue pour surmonter les problèmes d’évolutivité 
rencontrés par d’autres blockchains comme Ethereum.

 B. Équipe

- Leadership : Solana Labs, la société derrière Solana, est dirigée par des experts en technologie et 
en blockchain. Anatoly Yakovenko et d’autres co-fondateurs possèdent une solide expérience dans 
les systèmes distribués.



- Transparence : L’équipe est active dans la communication avec la communauté, fournissant des 
mises à jour régulières et participant à des événements du secteur.

 C. Cas d’Utilisation

- Applications Décentralisées : Solana héberge de nombreuses dApps, notamment des protocoles 
DeFi comme Serum, qui offrent des échanges décentralisés.

- NFTs et Gaming : Solana est également devenue une plateforme prisée pour les projets de NFTs 
et de jeux blockchain, attirant des projets tels que Audius et Star Atlas.

 D. Tokenomics

- Token SOL : Le token natif de Solana, SOL, est utilisé pour payer les frais de transaction et par-
ticiper au mécanisme de consensus. Les utilisateurs peuvent staker leurs tokens pour sécuriser le 
réseau et recevoir des récompenses.

- Distribution : La distribution de SOL a été réalisée de manière à favoriser l’écosystème, avec des 
allocations pour les développeurs, la communauté et les investisseurs.

C.. Analyse Technique

 A. Analyse des Graphiques de Prix

-	Tendances	:	Depuis	son	lancement,	le	prix	de	SOL	a	connu	une	croissance	significative,	atteignant	
des sommets historiques en 2021. Le prix a été multiplié par plusieurs centaines de pourcents, atti-
rant l’attention des investisseurs.

- Support et Résistance : Les niveaux de support se situent autour de 20 $ et 40 $, tandis que la 
résistance principale se trouve à des niveaux supérieurs, atteignant parfois 250 $ lors des pics.

 B. Indicateurs Techniques

- Moyennes Mobiles : Les moyennes mobiles à 50 et 200 jours montrent des tendances haussières, 
indiquant une forte dynamique du marché.

- RSI (Relative Strength Index) : Le RSI a montré des périodes de surachat, particulièrement lors des 
hausses rapides de prix, mais est resté généralement dans une fourchette saine pendant les phases 
d’accumulation.

 C. Volume de Transactions

- Engagement des Investisseurs : Le volume de transactions pour SOL a considérablement aug-
menté	avec	l’adoption	croissante	de	la	blockchain,	signalant	un	intérêt	accru	des	investisseurs.



D.. Avantages et Défis

 A. Avantages

- Rapidement évolutif : La capacité de Solana à traiter des milliers de transactions par seconde 
en fait une solution attrayante pour les applications nécessitant des débits élevés.
  
- Écosystème en expansion : Solana a attiré un écosystème dynamique de développeurs, 
d’applications et d’utilisateurs, renforçant sa position sur le marché.

 B. Défis

- Concurrence : Solana fait face à une concurrence croissante de blockchains établies comme 
Ethereum et de nouveaux entrants cherchant à offrir des solutions similaires.

- Problèmes de réseau : Bien que Solana ait démontré des performances impressionnantes, 
elle	a	également	connu	des	interruptions	de	service	qui	soulèvent	des	questions	sur	sa	fiabilité	
à long terme.

E.. Conclusion

L’étude de Solana met en lumière l’importance de l’analyse fondamentale et technique 
dans l’évaluation des crypto-monnaies. Avec une technologie innovante, une équipe 
compétente et un écosystème en pleine expansion, Solana présente un fort potentiel de 
croissance. Cependant, comme pour tout investissement en crypto-monnaies, il est crucial 
d’évaluer les risques et les défis associés. En combinant ces analyses, les investisseurs 
peuvent mieux positionner leurs décisions d’investissement dans un marché volatile et en 
constante évolution.



20. Applications Futuristes de la Crypto : Prêts et Assurances
 • 20.1 Prêts et Emprunts sur Blockchain

  Exemple : Protocole Compound, Aave

Les	applications	de	la	crypto-monnaie	dans	le	domaine	des	prêts	et	des	assurances	représentent	
une	évolution	significative	dans	le	secteur	financier.	Grâce	à	la	technologie	blockchain,	ces	
services offrent des alternatives décentralisées qui améliorent l’accessibilité, la transparence et 
l’efficacité.	Ce	chapitre	examine	comment	les	prêts	et	emprunts	fonctionnent	sur	la	blockchain,	
en mettant en avant des protocoles comme Compound et Aave.

	Applications	Futuristes	de	la	Crypto	:	Prêts	et	Assurances

A.. Prêts et Emprunts sur Blockchain

A. Principe de Base

-	Décentralisation	:	Les	plateformes	de	prêts	et	d’emprunts	basées	sur	la	blockchain	éliminent	
le	besoin	d’intermédiaires	traditionnels,	comme	les	banques.	Les	utilisateurs	peuvent	prêter	ou	
emprunter directement entre eux via des smart contracts, ce qui réduit les frais et les délais de 
traitement.
  
- Smart Contracts : Ces contrats auto-exécutables permettent d’automatiser le processus de 
prêt	et	d’emprunt,	garantissant	que	les	conditions	convenues	(comme	les	taux	d’intérêt	et	les	
échéances) sont respectées sans intervention humaine.

-	Sécurité	des	Actifs	:	Les	prêts	sur	blockchain	reposent	généralement	sur	la	surcollatéralisation,	
ce	qui	signifie	que	l’emprunteur	doit	déposer	des	garanties	(souvent	sous	forme	de	crypto-
monnaies) pour garantir le remboursement.

B. Avantages des Prêts sur Blockchain
-	Accessibilité	:	Tout	le	monde	ayant	une	connexion	Internet	peut	accéder	à	des	prêts	sans	les	
restrictions habituelles des banques, ce qui est particulièrement avantageux dans les pays en 
développement.
  
- Transparence : Toutes les transactions sont enregistrées sur la blockchain, offrant une visibilité 
complète	sur	le	processus	de	prêt.

- Coûts Réduits : Les frais sont souvent moins élevés en raison de l’absence d’intermédiaires, 
permettant	aux	utilisateurs	de	bénéficier	de	taux	d’intérêt	plus	compétitifs.



B.. Exemples de Protocoles de Prêts

 A. Compound

-	Description	:	Compound	est	un	protocole	de	finance	décentralisée	(DeFi)	qui	permet	aux	
utilisateurs	de	prêter	et	d’emprunter	des	actifs	numériques.	Les	utilisateurs	peuvent	déposer	
leurs	crypto-monnaies	dans	des	pools	de	liquidité	et	gagner	des	intérêts.

- Fonctionnement :
  - Les utilisateurs déposent des crypto-monnaies dans le protocole Compound, ce qui leur 
permet	de	gagner	des	intérêts.	Ces	dépôts	sont	utilisés	pour	accorder	des	prêts	à	d’autres	
utilisateurs.
		-	Les	emprunteurs	doivent	surcollatéraliser	leur	prêt,	déposant	une	valeur	d’actifs	supérieure	
à celle du montant emprunté.
		-	Les	taux	d’intérêt	sont	déterminés	par	l’offre	et	la	demande	pour	chaque	actif	sur	la	
plateforme, et sont ajustés en temps réel.

- Avantages :
  - Les utilisateurs peuvent facilement échanger entre les différents actifs tout en continuant à 
gagner	des	intérêts	sur	leurs	dépôts.
		-	La	plateforme	utilise	des	algorithmes	pour	garantir	que	les	taux	d’intérêt	reflètent	l’état	du	
marché.

 B. Aave

-	Description	:	Aave	est	un	autre	protocole	DeFi	qui	permet	aux	utilisateurs	de	prêter	et	
d’emprunter des crypto-monnaies, offrant des fonctionnalités supplémentaires telles que les 
prêts	flash.

- Fonctionnement :
		-	Aave	permet	aux	utilisateurs	de	déposer	des	actifs	pour	générer	des	intérêts	ou	
d’emprunter des actifs en fournissant des garanties.
		-	Les	prêts	flash	sont	une	caractéristique	unique	qui	permet	aux	utilisateurs	d’emprunter	des	
fonds	sans	aucune	garantie,	tant	qu’ils	remboursent	le	prêt	dans	la	même	transaction.

- Avantages :
		-	La	flexibilité	des	prêts	flash	permet	de	tirer	parti	des	opportunités	d’arbitrage	sans	avoir	
besoin de capital initial.
		-	Aave	propose	également	des	options	de	taux	fixes	et	variables	pour	les	emprunteurs,	
offrant plus de choix selon les conditions de marché.



C.. Applications Futuristes dans le Secteur des Assurances

A. Assurance Décentralisée
- La technologie blockchain offre également des possibilités d’innovation dans le secteur 
des assurances, permettant des polices d’assurance plus accessibles et transparentes.
- Les protocoles de type «parametric insurance» utilisent des smart contracts pour automa-
tiser	le	paiement	des	réclamations,	en	fonction	de	conditions	prédéfinies	(par	exemple,	des	
conditions météorologiques).

B. Avantages des Assurances sur Blockchain
- Réduction des Frais : Les intermédiaires sont éliminés, réduisant ainsi les coûts pour les 
assurés.
- Transparence : Les transactions et les contrats sont enregistrés sur la blockchain, ce qui 
améliore	la	confiance	entre	les	parties.
-	Accélération	des	Paiements	:	Les	réclamations	peuvent	être	traitées	plus	rapidement	grâce	
à l’automatisation via des smart contracts.

D.. Conclusion

Les prêts et emprunts sur blockchain, illustrés par des protocoles comme Compound 
et Aave, représentent une avancée significative dans la finance décentralisée, offrant 
des solutions plus accessibles, transparentes et efficaces. Avec l’émergence d’appli-
cations d’assurance sur blockchain, l’écosystème DeFi continue d’évoluer, promettant 
une transformation profonde du paysage financier traditionnel. En adoptant ces inno-
vations, les utilisateurs peuvent bénéficier d’une plus grande autonomie et d’un meil-
leur contrôle sur leurs actifs financiers.



 • 20.1 Assurance Décentralisée

  Exemples : Nexus Mutual, Cover Protocol

L’assurance	décentralisée	émerge	comme	une	solution	innovante	dans	le	secteur	de	la	finance	
décentralisée (DeFi), offrant des alternatives aux modèles traditionnels d’assurance en utilisant 
la technologie blockchain. Cette approche permet de créer des produits d’assurance plus acces-
sibles,	transparents	et	efficaces.	Dans	ce	chapitre,	nous	examinerons	deux	exemples	d’assurance	
décentralisée : Nexus Mutual et Cover Protocol.

 Assurance Décentralisée

A.. Qu’est-ce que l’Assurance Décentralisée ?

-	Définition	:	L’assurance	décentralisée	utilise	la	technologie	blockchain	pour	créer	des	produits	
d’assurance qui ne reposent pas sur des assureurs traditionnels. Elle permet aux utilisateurs de 
s’assurer mutuellement, en utilisant des smart contracts pour automatiser les paiements des ré-
clamations.

- Fonctionnement : Les utilisateurs paient des primes pour participer à un pool de risque. En cas 
de	sinistre,	les	fonds	sont	distribués	aux	assurés	selon	les	conditions	spécifiées	dans	le	smart	
contract. Cela élimine la nécessité d’intermédiaires et améliore la transparence et la rapidité des 
transactions.

B.. Exemples d’Assurance Décentralisée

 A. Nexus Mutual

- Description :
  - Nexus Mutual est une plateforme d’assurance décentralisée qui permet aux utilisateurs de se 
protéger contre les risques liés à la DeFi, tels que les piratages de protocoles et les défauts de 
smart contracts.

- Fonctionnement :
  - Les membres de Nexus Mutual peuvent acheter des couvertures pour leurs actifs numériques. 
Lorsqu’un sinistre se produit (par exemple, un piratage d’un protocole), les membres peuvent 
soumettre une réclamation.
  - Les réclamations sont examinées par d’autres membres de la communauté qui votent pour 
approuver ou rejeter la réclamation, assurant ainsi un processus de décision démocratique.

- Avantages :
  - Flexibilité : Les utilisateurs peuvent choisir les types de couverture qu’ils souhaitent, ainsi que 
le montant à assurer.
  - Communauté : La structure communautaire permet une gestion collective des risques, renfor-
çant	ainsi	la	confiance	entre	les	membres.



- Token NXM : Nexus Mutual utilise le token NXM (Nexus Mutual Token) pour permettre 
aux membres de participer à la gouvernance et de recevoir des récompenses pour leur 
contribution au pool de risque.

 B. Cover Protocol

- Description :
  - Cover Protocol est une plateforme d’assurance décentralisée qui permet aux utilisateurs 
de souscrire une couverture contre les risques liés aux smart contracts et aux protocoles 
DeFi.

- Fonctionnement :
  - Les utilisateurs peuvent acheter une couverture en utilisant des tokens d’assurance (Cover 
Tokens), qui sont des contrats intelligents garantissant le paiement en cas de sinistre.
		-	Les	polices	d’assurance	peuvent	couvrir	des	événements	spécifiques,	comme	des	bugs	
dans le code d’un smart contract ou des pertes dues à des hacks.

- Avantages :
  - Accessibilité : Cover Protocol permet aux utilisateurs de sécuriser leurs actifs DeFi contre 
divers risques, offrant une protection dans un environnement très volatil.
  - Modèle de Marché : Cover Protocol fonctionne sur un modèle de marché où les 
fournisseurs d’assurance (les « liquidateurs ») peuvent proposer des couvertures, créant ainsi 
une dynamique de concurrence pour des prix plus bas et des options variées.

-	Token	COVER	:	Le	token	COVER	est	utilisé	pour	acheter	des	polices	d’assurance	et	peut	
également	être	utilisé	pour	participer	à	la	gouvernance	du	protocole.

C.. Avantages de l’Assurance Décentralisée

- Réduction des Coûts : En éliminant les intermédiaires, les plateformes d’assurance 
décentralisées peuvent offrir des primes plus basses et des paiements plus rapides.

- Transparence : Toutes les transactions et les conditions des polices d’assurance sont 
enregistrées sur la blockchain, offrant une visibilité totale aux utilisateurs.

- Inclusion Financière : L’assurance décentralisée rend les produits d’assurance plus 
accessibles aux personnes non bancarisées ou à celles qui n’ont pas accès à des solutions 
d’assurance traditionnelles.

D.. Défis et Limitations

-	Réglementation	:	L’assurance	décentralisée	opère	souvent	dans	un	cadre	juridique	flou,	ce	
qui peut poser des risques pour les utilisateurs.

-	Évaluation	des	Risques	:	Évaluer	les	risques	dans	un	environnement	décentralisé	peut	être	
complexe,	rendant	la	tarification	des	primes	plus	difficile.



- Adoption : La sensibilisation et l’adoption de l’assurance décentralisée sont encore limitées, et le 
marché doit surmonter des barrières éducatives pour attirer de nouveaux utilisateurs.

E.. Conclusion

L’assurance décentralisée, avec des exemples comme Nexus Mutual et Cover Protocol, représente 
une évolution prometteuse dans la manière dont les risques sont gérés dans l’écosystème DeFi. 
En offrant des solutions plus accessibles et transparentes, ces plateformes répondent aux besoins 
croissants	de	protection	des	utilisateurs	dans	un	paysage	financier	de	plus	en	plus	complexe.	
Alors	que	ce	secteur	continue	d’évoluer,	il	pourrait	jouer	un	rôle	clé	dans	l’avenir	de	la	finance	
décentralisée et des crypto-monnaies.

21. Le Staking : C’est Quoi et 
Comment ça Marche ?
 • 21.1 Processus de Staking

  Différence entre staking direct et staking liquide

Le staking est un processus clé dans l’écosystème des crypto-monnaies, particulièrement dans les 
blockchains qui utilisent le mécanisme de consensus de preuve d’enjeu (PoS). Le staking permet 
aux utilisateurs de verrouiller leurs actifs numériques pour soutenir la sécurité et le fonctionnement 
du réseau, tout en recevant des récompenses en retour. Ce chapitre explore le concept de staking, 
son fonctionnement, ainsi que la différence entre le staking direct et le staking liquide.

 Le Staking : C’est Quoi et Comment ça Marche ?

A.. Qu’est-ce que le Staking ?

-	Définition	:	Le	staking	est	le	processus	par	lequel	un	utilisateur	verrouille	ses	crypto-monnaies	
dans un portefeuille pour participer au fonctionnement d’un réseau blockchain basé sur le 
mécanisme de preuve d’enjeu (PoS). En retour, les utilisateurs reçoivent des récompenses sous 
forme de nouveaux tokens.



B.. Processus de Staking

1. Choix d’une Plateforme ou d’un Protocole
   - Les utilisateurs doivent choisir une blockchain qui utilise le staking. Des exemples incluent 
Ethereum 2.0, Cardano, Polkadot, et Tezos.

2. Acquisition de Tokens
   - Les utilisateurs doivent posséder des tokens de la blockchain choisie. Par exemple, pour staker 
sur Ethereum 2.0, les utilisateurs doivent acquérir des ETH.

3.	Verrouillage	des	Tokens
   - Les utilisateurs envoient leurs tokens à un smart contract de staking ou les conservent dans 
un	portefeuille	de	staking.	Ce	processus	«verrouille»	les	tokens,	empêchant	les	utilisateurs	de	les	
utiliser ou de les vendre pendant la période de staking.

4.	Validation	des	Transactions
   - Les tokens stakés sont utilisés pour valider les transactions sur le réseau. Le processus de 
validation	est	généralement	géré	par	un	nœud,	qui	peut	être	soit	exploité	par	l’utilisateur,	soit	
confié	à	un	service	de	staking.

5. Réception de Récompenses
   - Les utilisateurs reçoivent des récompenses sous forme de nouveaux tokens, 
proportionnellement à la quantité de tokens qu’ils ont stakés et au temps pendant lequel ils les ont 
maintenus dans le pool de staking.

C.. Différence entre Staking Direct et Staking Liquide

 A. Staking Direct

-	Définition	:	Le	staking	direct	implique	le	verrouillage	de	vos	tokens	dans	le	réseau	pour	participer	
à	la	validation	des	transactions.	Cela	signifie	que	les	tokens	sont	bloqués	pour	une	période	
déterminée.

- Caractéristiques :
  - Contrôle : Les utilisateurs ont un contrôle total sur leurs tokens, mais ils doivent également gérer 
leur	propre	nœud	ou	faire	confiance	à	un	pool	de	staking.
  - Récompenses : Les utilisateurs reçoivent des récompenses directement sur leurs tokens stakés. 
Les taux de récompense peuvent varier en fonction des conditions du réseau et du montant staké.
  - Inconvénients : Les utilisateurs doivent rester engagés sur la plateforme pendant une période 
prolongée et ne peuvent pas accéder à leurs fonds sans débloquer les tokens.

 B. Staking Liquide

-	Définition	:	Le	staking	liquide	permet	aux	utilisateurs	de	staker	leurs	tokens	tout	en	conservant	la	
liquidité de ces actifs. Au lieu de bloquer les tokens, les utilisateurs reçoivent des tokens «liquides» 
ou	représentatifs	qui	peuvent	être	échangés	ou	utilisés	ailleurs.



- Caractéristiques :
		-	Flexibilité	:	Les	utilisateurs	peuvent	échanger,	prêter	ou	utiliser	leurs	tokens	liquides	dans	
d’autres applications DeFi tout en continuant à accumuler des récompenses.
  - Récompenses : Les récompenses sont généralement accumulées sur les tokens stakés, et 
les utilisateurs peuvent recevoir des rendements à la fois sur les tokens d’origine et sur les 
tokens liquides.
  - Inconvénients : Le staking liquide peut impliquer des frais supplémentaires pour 
la	plateforme	qui	facilite	ce	service.	De	plus,	le	prix	des	tokens	liquides	peut	fluctuer,	
introduisant des risques supplémentaires.

D.. Conclusion

Le staking est un processus essentiel dans les blockchains basées sur la preuve d’enjeu, 
permettant aux utilisateurs de participer activement à la sécurité du réseau tout en 
recevant des récompenses. La compréhension des différences entre le staking direct 
et le staking liquide est cruciale pour les investisseurs souhaitant maximiser leurs 
rendements tout en maintenant une certaine liquidité de leurs actifs. Alors que le 
staking direct offre un contrôle total, le staking liquide offre une flexibilité qui peut être 
avantageuse dans un environnement DeFi dynamique.

 • 20.2 Rentabilité et Risques du Staking

Le staking est devenu une méthode populaire pour générer des rendements passifs dans 
l’écosystème des crypto-monnaies, en particulier dans les réseaux qui utilisent la preuve 
d’enjeu (PoS). Cependant, comme tout investissement, le staking comporte à la fois des 
opportunités de rentabilité et des risques potentiels. Ce chapitre examine la rentabilité 
associée	au	staking,	ainsi	que	les	risques	auxquels	les	utilisateurs	peuvent	être	confrontés.

 Rentabilité et Risques du Staking

A.. Rentabilité du Staking

La rentabilité du staking dépend de plusieurs facteurs, notamment le type de crypto-monnaie, 
le mécanisme de consensus, et les conditions du marché.



 A. Rendements du Staking

-	Taux	d’Intérêt	:	Les	rendements	du	staking	peuvent	varier	considérablement	d’une	blockchain	à	l’autre.	Les	
taux	d’intérêt	annuels	(APY)	peuvent	aller	de	5	%	à	plus	de	20	%,	selon	la	crypto-monnaie	et	le	réseau.
  - Exemples de Rendements :
    - Ethereum 2.0 : Les rendements pour le staking d’Ether (ETH) se situent généralement entre 5 % et 7 %.
    - Cardano (ADA) : Les utilisateurs peuvent s’attendre à des rendements d’environ 4 % à 6 % en stakant leur 
ADA.
    - Tezos (XTZ) : Le staking peut offrir des rendements allant de 6 % à 8 %.

-	Accroissement	du	Capital	:	En	plus	des	intérêts,	les	utilisateurs	peuvent	bénéficier	de	l’appréciation	de	la	
valeur	de	la	crypto-monnaie	qu’ils	stakent.	Par	exemple,	si	le	prix	de	l’Ether	augmente	de	manière	significative	
pendant	que	vous	le	stakez,	vos	gains	peuvent	être	exponentiels.

- Récompenses de Participation : Dans certains cas, les utilisateurs peuvent également recevoir des tokens 
supplémentaires en tant que récompenses pour leur participation au processus de validation des transactions.

 B. Avantages du Staking

-	Simplicité	:	Le	staking	est	généralement	simple	et	accessible.	Une	fois	que	vous	avez	staké	vos	tokens,	ils	
continuent à générer des rendements sans nécessiter d’interaction constante.
  
- Contribution à la Sécurité du Réseau : En stakant, les utilisateurs contribuent à la sécurité et à la 
décentralisation	du	réseau,	ce	qui	peut	renforcer	leur	confiance	dans	la	blockchain.

B.. Risques du Staking

Bien que le staking offre des opportunités de rentabilité, il comporte également plusieurs risques.

 A. Volatilité du Marché

- Fluctuation des Prix : Les crypto-monnaies sont connues pour leur volatilité. Si la valeur de la crypto-monnaie 
que vous stakez diminue considérablement, cela peut annuler les gains réalisés grâce aux récompenses de 
staking.
		-	Exemple	:	Si	vous	stakez	1	000	$	d’une	crypto-monnaie	et	que	sa	valeur	chute	à	500	$,	même	si	vous	recevez	
des	récompenses,	votre	perte	en	capital	pourrait	être	plus	importante.

 B. Risques Techniques

-	Problèmes	de	Sécurité	:	Les	plateformes	de	staking	peuvent	être	vulnérables	aux	attaques	informatiques.	Si	la	
plateforme ou le wallet est compromis, cela pourrait entraîner la perte de vos fonds.
  
-	Erreurs	de	Configuration	:	Les	utilisateurs	qui	gèrent	leurs	propres	nœuds	de	staking	peuvent	commettre	des	
erreurs	techniques	qui	pourraient	entraîner	des	pertes	de	récompenses	ou	même	la	perte	de	leurs	actifs.

 C. Risques de Liquidité

-	Verrouillage	des	Fonds	:	Dans	le	staking	direct,	les	fonds	sont	souvent	bloqués	pour	une	période	déterminée.	
Cela	signifie	que	les	utilisateurs	ne	peuvent	pas	accéder	à	leurs	actifs	en	cas	d’urgence	financière	ou	
d’opportunités d’investissement.
  
-	Staking	Liquide	:	Bien	que	le	staking	liquide	offre	plus	de	flexibilité,	le	prix	des	tokens	liquides	peut	fluctuer,	et	
les utilisateurs peuvent perdre de la valeur en cas de baisse du marché.

D. Risques de Défaillance du Réseau

-	Sanctions	pour	Comportement	Malveillant	:	Sur	certaines	blockchains,	les	validateurs	peuvent	être	
pénalisés (slashed) pour des comportements malveillants ou des défaillances dans le processus de 
validation, ce qui peut entraîner des pertes pour les stakers.



C.. Conclusion

Le staking présente des opportunités intéressantes pour générer des rendements passifs dans le 
secteur des crypto-monnaies. Les rendements potentiels, associés à la simplicité du processus, en 
font une option attrayante pour de nombreux investisseurs. Cependant, il est crucial de considérer 
les risques associés, notamment la volatilité des prix, les problèmes techniques, et les risques de 
liquidité. Les investisseurs doivent évaluer soigneusement leurs objectifs, leur tolérance au risque 
et	les	spécificités	de	la	crypto-monnaie	qu’ils	choisissent	de	staker	afin	de	maximiser	leurs	chances	
de succès tout en minimisant les risques.

22. Lending et Borrowing
 • 22.1 Fonctionnement des Prêts Crypto

  Exemples d’utilisation, protocoles de lending comme Aave

Le	lending	(prêts)	et	le	borrowing	(emprunts)	dans	le	domaine	des	crypto-monnaies	sont	des	
pratiques	en	pleine	expansion,	particulièrement	grâce	à	l’émergence	des	protocoles	de	finance	
décentralisée	(DeFi).	Ces	protocoles	permettent	aux	utilisateurs	de	prêter	leurs	actifs	numériques	
pour	gagner	des	intérêts	ou	d’emprunter	des	fonds	en	utilisant	leurs	crypto-monnaies	comme	
garantie.	Ce	chapitre	examine	le	fonctionnement	des	prêts	crypto,	fournit	des	exemples	
d’utilisation et explore des protocoles de lending comme Aave.

	Lending	et	Borrowing	:	Fonctionnement	des	Prêts	Crypto

A.. Fonctionnement des Prêts Crypto

A.	Mécanisme	de	Prêt	et	d’Emprunt

1.	Prêts	(Lending)
			-	Les	utilisateurs	qui	souhaitent	prêter	leurs	actifs	déposent	leurs	crypto-monnaies	dans	un	pool	
de	liquidité	géré	par	un	protocole	de	lending.	En	retour,	ils	reçoivent	des	intérêts	sur	leurs	dépôts.
			-	Les	taux	d’intérêt	sont	déterminés	par	l’offre	et	la	demande	sur	la	plateforme.	Si	la	demande	
pour	un	actif	spécifique	est	élevée,	le	taux	d’intérêt	augmentera.

2. Emprunts (Borrowing)
   - Les utilisateurs qui souhaitent emprunter des fonds doivent déposer des garanties 
(collatéralisées)	sous	forme	de	crypto-monnaies.	Ce	processus	garantit	que	le	prêteur	est	protégé	
contre les défauts de paiement.
   - Les utilisateurs peuvent emprunter un montant inférieur à la valeur de la garantie, 
généralement	dans	un	ratio	de	surcollatéralisation	(par	exemple,	150	%),	afin	de	minimiser	le	
risque	pour	le	prêteur.

B. Avantages du Lending et Borrowing en Crypto

- Accessibilité : Les protocoles de lending permettent à tout utilisateur disposant d’une connexion 
Internet	d’accéder	à	des	services	financiers	sans	passer	par	des	intermédiaires	traditionnels.
  
-	Flexibilité	:	Les	utilisateurs	peuvent	prêter	ou	emprunter	selon	leurs	besoins,	qu’il	s’agisse	
d’obtenir	des	fonds	pour	investir	dans	d’autres	actifs	ou	de	gagner	des	intérêts	passifs	sur	des	
crypto-monnaies inutilisées.

-	Taux	Compétitifs	:	Les	taux	d’intérêt	peuvent	être	plus	attractifs	que	ceux	offerts	par	les	banques	
traditionnelles, rendant le lending en crypto attrayant pour les investisseurs.



B.. Exemples d’Utilisation et Protocoles de Lending

 A. Aave

-	Description	:	Aave	est	un	protocole	de	lending	décentralisé	qui	permet	aux	utilisateurs	de	prêter	et	
d’emprunter	des	crypto-monnaies.	Il	se	distingue	par	sa	flexibilité	et	ses	fonctionnalités	avancées.

- Fonctionnement :
		-	Les	utilisateurs	peuvent	déposer	des	actifs	pour	générer	des	intérêts.	Ces	actifs	sont	ensuite	utilisés	pour	
prêter	à	d’autres	utilisateurs.
		-	Aave	propose	des	taux	d’intérêt	variables	et	fixes,	offrant	aux	emprunteurs	plus	d’options	selon	leur	
stratégie	financière.

-	Prêts	Flash	:
		-	Une	des	fonctionnalités	uniques	d’Aave	est	le	prêt	flash,	qui	permet	aux	utilisateurs	d’emprunter	un	montant	
important	sans	fournir	de	garantie,	tant	qu’ils	remboursent	le	prêt	dans	la	même	transaction.	Cela	permet	
d’exploiter des opportunités d’arbitrage sans nécessiter de capital initial.

-	Token	AAVE	:
		-	Le	token	natif	AAVE	est	utilisé	pour	gouverner	le	protocole	et	peut	être	staké	pour	gagner	des	intérêts.	Les	
détenteurs	d’AAVE	peuvent	participer	aux	décisions	concernant	l’avenir	du	protocole.

 B. Compound

-	Description	:	Compound	est	un	autre	protocole	de	lending	décentralisé	qui	permet	aux	utilisateurs	de	prêter	
et d’emprunter des crypto-monnaies.

- Fonctionnement :
		-	Les	utilisateurs	peuvent	déposer	des	actifs	dans	des	pools	de	liquidité,	générant	des	intérêts	basés	sur	le	
taux	d’intérêt	en	temps	réel	déterminé	par	le	marché.
		-	Les	emprunteurs	peuvent	accéder	à	des	prêts	en	utilisant	des	crypto-monnaies	comme	garantie.	Compound	
impose également un ratio de surcollatéralisation.

- Token COMP :
  - Le token COMP est utilisé pour la gouvernance du protocole. Les utilisateurs peuvent gagner des tokens 
COMP	en	prêtant	ou	en	empruntant	sur	la	plateforme,	ce	qui	leur	permet	de	participer	à	la	gestion	du	
protocole.

C.. Risques Associés au Lending et Borrowing

-	Volatilité	des	Actifs	:	Les	fluctuations	de	prix	des	crypto-monnaies	peuvent	entraîner	des	appels	de	marge	si	
la valeur de la garantie diminue sous un certain seuil.

-	Risque	de	Liquidité	:	En	cas	de	demande	élevée	pour	les	prêts,	il	peut	y	avoir	un	manque	de	liquidité,	
rendant	difficile	l’accès	aux	fonds	pour	les	emprunteurs.

-	Sécurité	:	Les	protocoles	de	lending	peuvent	être	vulnérables	aux	bugs	de	code	ou	aux	attaques	
malveillantes, ce qui pourrait entraîner la perte de fonds pour les utilisateurs.

D.. Conclusion

Le lending et borrowing dans l’écosystème des crypto-monnaies offrent des opportunités intéressantes 
pour générer des rendements passifs et accéder à des liquidités. Des protocoles tels qu’Aave et 
Compound ont ouvert la voie à une nouvelle manière de gérer les actifs numériques, en rendant 
les services financiers plus accessibles et efficaces. Cependant, il est crucial pour les utilisateurs de 
comprendre les risques associés à ces opérations et de mener une diligence raisonnable avant de 
s’engager dans le lending ou le borrowing de crypto-monnaies.



 • 22.1 Calcul de l’APY et des Taux d’Emprunt

Le calcul du rendement annuel en pourcentage (APY) et des taux d’emprunt est essentiel pour les 
utilisateurs de protocoles de lending et borrowing dans le domaine des crypto-monnaies. Ces indi-
cateurs permettent aux utilisateurs d’évaluer la rentabilité de leurs investissements et de prendre des 
décisions éclairées. Ce chapitre expliquera comment calculer l’APY et les taux d’emprunt, ainsi que 
des exemples pratiques.

 Calcul de l’APY et des Taux d’Emprunt

A.. Qu’est-ce que l’APY ?

Définition	:	L’APY	(Annual	Percentage	Yield)	est	un	moyen	d’exprimer	le	rendement	d’un	investisse-
ment	sur	une	base	annuelle,	tenant	compte	des	intérêts	composés.	Cela	permet	aux	investisseurs	de	
comprendre	combien	ils	gagneront	sur	un	an	en	fonction	des	taux	d’intérêt	appliqués	à	leurs	actifs.

 A. Formule de l’APY

L’APY	peut	être	calculé	à	l’aide	de	la	formule	suivante	:

APY=(1+r/n	)n−1

Où : 
APY = Taux de rendement annuel.
r	=	Taux	d’intérêt	nominal	(exprimé	en	décimal).	Par	exemple,	un	taux	d’intérêt	de	5	%	serait	écrit	
comme 0,05.
n	=	Nombre	de	fois	que	les	intérêts	sont	composés	par	an.	Par	exemple,	si	les	intérêts	sont	composés	
mensuellement, n serait égal à 12.

 B. Exemple de Calcul de l’APY

Supposons	qu’un	utilisateur	stake	1	000	$	avec	un	taux	d’intérêt	nominal	de	5	%	(0,05)	qui	est	compo-
sé mensuellement (12 fois par an).

APY=(1+120/05	)12−1

Calculons-le :

120,05 =0,00416667
1+0,00416667≈1,00416667
(1,00416667)12≈1,05116
APY=1,05116−1≈0,05116	ou	5,12	%

Ainsi, l’APY serait d’environ 5,12 %.

B.. Qu’est-ce que le Taux d’Emprunt ?

Définition	:	Le	taux	d’emprunt	est	le	coût	associé	à	l’emprunt	de	crypto-monnaies	sur	une	plateforme	
de lending. Ce taux est généralement exprimé sous forme de pourcentage annuel et peut varier en 
fonction de la demande et de l’offre sur la plateforme.

 A. Calcul du Taux d’Emprunt

Le taux d’emprunt est souvent déterminé par la plateforme en fonction de divers facteurs, notamment 
la	demande	pour	un	actif	spécifique	et	la	quantité	de	liquidité	disponible.	Les	plateformes	utilisent	des	
algorithmes pour ajuster les taux en temps réel.



 B. Exemple de Taux d’Emprunt

Imaginons qu’un utilisateur souhaite emprunter 1 000 $ en Ethereum (ETH) via un protocole de 
prêt	comme	Aave,	avec	un	taux	d’emprunt	de	6	%	par	an.

-Calcul du Coût de l’Emprunt sur 1 an :

Formule	:	Coût	de	l’Emprunt=Montant	Emprunte◦×Taux	d’Emprunt

Application	:	Cout	de	l’Emprunt=1000$×0,06=60$

À	la	fin	de	l’année,	l’utilisateur	devra	rembourser	un	total	de	1	060	$	(1	000	$	de	principal	+	60	
$	d’intérêts).

C.. Importance de Comprendre l’APY et les Taux d’Emprunt

- Comparaison des Opportunités : Les utilisateurs doivent comprendre l’APY des plateformes 
de	staking	pour	choisir	la	meilleure	option	pour	maximiser	leurs	rendements.	De	même,	
connaître les taux d’emprunt leur permet de prendre des décisions éclairées sur la gestion de 
la dette.
  
- Évaluation des Risques : En connaissant les taux d’emprunt, les utilisateurs peuvent évaluer 
le risque associé à l’emprunt de fonds. Des taux élevés peuvent indiquer une forte demande 
pour un actif, ce qui peut également augmenter le risque de volatilité.

-	Planification	Financière	:	Le	calcul	de	l’APY	et	des	coûts	d’emprunt	est	essentiel	pour	établir	
une	stratégie	d’investissement	efficace	et	pour	planifier	des	transactions	futures.

D.. Conclusion

Le calcul de l’APY et des taux d’emprunt est crucial pour les utilisateurs de crypto-
monnaies impliqués dans le staking, le lending et le borrowing. En comprenant ces 
concepts et en appliquant les formules appropriées, les investisseurs peuvent évaluer 
plus efficacement leurs opportunités et les risques associés à leurs stratégies financières 
dans l’écosystème des crypto-monnaies.



23. Liquidity Pooling : Principe et Cas d’Utilisation
 • 23.1 Pools de Liquidité et Fonctionnement

	 	 Protocoles	comme	Uniswap,	SushiSwap

Le concept de liquidity pooling est essentiel dans le domaine des échanges décentralisés (DEX) et 
joue	un	rôle	fondamental	dans	la	finance	décentralisée	(DeFi).	Les	pools	de	liquidité	permettent	
aux utilisateurs de fournir des liquidités à des plateformes d’échange, facilitant ainsi les transactions 
entre différents actifs numériques. Ce chapitre explore le principe des pools de liquidité, leur 
fonctionnement,	et	examine	des	protocoles	populaires	comme	Uniswap	et	SushiSwap.

	Liquidity	Pooling	:	Principe	et	Cas	d’Utilisation

A.. Pools de Liquidité et Fonctionnement

A. Qu’est-ce qu’un Pool de Liquidité ?
-	Un	pool	de	liquidité	est	un	ensemble	de	fonds	déposés	dans	un	smart	contract	sur	une	plateforme	
de DEX, permettant aux utilisateurs d’échanger des crypto-monnaies directement sans nécessiter un 
intermédiaire centralisé.
- Les utilisateurs (appelés «fournisseurs de liquidité») déposent des paires de tokens dans le pool. En 
retour, ils reçoivent des récompenses sous forme de frais de transaction générés par les échanges 
effectués sur la plateforme.

B. Fonctionnement des Pools de Liquidité
1. Création du Pool :
   - Pour créer un pool de liquidité, un utilisateur doit fournir une quantité équivalente de deux tokens. 
Par exemple, pour un pool ETH/DAI, un utilisateur doit déposer une certaine quantité d’Ethereum et 
de DAI.

2. Frais de Transaction :
   - Chaque fois qu’une transaction est effectuée dans le pool, des frais sont appliqués (généralement 
de 0,3 %). Ces frais sont répartis entre tous les fournisseurs de liquidité en fonction de leur part dans le 
pool.

3.	Utilisation	de	la	Liquidité	:
   - Les traders peuvent échanger des tokens dans le pool, et le smart contract ajuste automatiquement 
les prix en fonction des échanges, utilisant un algorithme de market-making automatisé.

4. Récupération des Actifs :
   - Les fournisseurs de liquidité peuvent retirer leurs tokens à tout moment, récupérant leurs actifs ainsi 
qu’une part des frais de transaction générés pendant la période de fourniture de liquidité.

B.. Cas d’Utilisation des Pools de Liquidité

Les pools de liquidité sont utilisés dans plusieurs contextes, notamment :

-	Échanges	Décentralisés	(DEX)	:	Les	DEX	comme	Uniswap	et	SushiSwap	reposent	sur	des	pools	de	
liquidité pour permettre aux utilisateurs d’échanger des crypto-monnaies sans intermédiaires.
- Farming de Rendement : Les utilisateurs peuvent fournir des liquidités à un pool et recevoir des 
tokens	de	récompense	(par	exemple,	LP	tokens)	qu’ils	peuvent	staker	pour	gagner	des	intérêts	
supplémentaires.
- Arbitrage : Les traders peuvent utiliser les pools de liquidité pour tirer parti des différences de prix 
entre différents échanges, ce qui crée des opportunités d’arbitrage.



C.. Protocoles Populaires : Uniswap et SushiSwap

	A.	Uniswap

-	Description	:	Uniswap	est	l’un	des	DEX	les	plus	populaires	et	utilise	un	modèle	de	market-making	
automatisé basé sur des pools de liquidité.
  
- Fonctionnement :
		-	Uniswap	permet	aux	utilisateurs	de	créer	des	pools	de	liquidité	en	fournissant	des	paires	de	
tokens. Les prix sont déterminés par la formule de la courbe de la réserve, où le produit des 
réserves de deux tokens reste constant (x * y = k).

- Avantages :
  - Accessibilité : Quiconque peut fournir des liquidités et commencer à gagner des frais de 
transaction.
  - Aucune Censure : Les utilisateurs peuvent échanger sans intermédiaire, préservant ainsi la 
décentralisation.

 B. SushiSwap

-	Description	:	SushiSwap	est	un	fork	d’Uniswap	qui	a	introduit	des	fonctionnalités	supplémentaires,	
notamment des options de staking et des récompenses en tokens.

- Fonctionnement :
		-	Comme	Uniswap,	SushiSwap	utilise	des	pools	de	liquidité	pour	permettre	aux	utilisateurs	
d’échanger des tokens. Les fournisseurs de liquidité reçoivent des tokens LP et peuvent les staker 
pour	gagner	des	récompenses	en	SUSHI	(le	token	natif	de	SushiSwap).

- Avantages :
  - Programmes de Récompenses : SushiSwap offre des incentives supplémentaires pour attirer les 
utilisateurs, tels que des promotions de yield farming.
		-	Fonctionnalités	Améliorées	:	SushiSwap	inclut	des	fonctionnalités	comme	les	prêts	et	les	options	
de staking, élargissant son écosystème au-delà de l’échange.

D.. Avantages et Défis des Pools de Liquidité

 A. Avantages

- Facilité d’Accès : Les utilisateurs peuvent facilement participer au marché des échanges 
décentralisés.
-	Efficacité	:	Les	pools	de	liquidité	permettent	des	échanges	rapides	et	à	faible	coût	sans	avoir	
besoin d’un carnet d’ordres traditionnel.
- Rentabilité : Les fournisseurs de liquidité peuvent gagner des frais de transaction en fournissant 
des liquidités.

	B.	Défis

-	Impermanent	Loss	:	Lorsqu’un	actif	dans	un	pool	de	liquidité	fluctue	considérablement,	les	
fournisseurs de liquidité peuvent subir des pertes par rapport à la simple détention de l’actif.
- Risque de Contrat Intelligent : Les smart contracts peuvent avoir des vulnérabilités qui peuvent 
être	exploitées	par	des	hackers.
-	Volatilité	du	Marché	:	Les	fluctuations	rapides	des	prix	des	crypto-monnaies	peuvent	rendre	les	
pools de liquidité instables.



E.. Conclusion

Les	pools	de	liquidité	représentent	une	innovation	majeure	dans	le	secteur	de	la	finance	dé-
centralisée, facilitant des échanges plus accessibles et des opportunités de rentabilité pour les 
utilisateurs.	Des	protocoles	comme	Uniswap	et	SushiSwap	illustrent	le	potentiel	des	pools	de	
liquidité	pour	transformer	le	paysage	financier.	Cependant,	il	est	essentiel	pour	les	utilisateurs	de	
comprendre les risques associés, notamment l’impermanent loss et les vulnérabilités des smart 
contracts,	afin	de	maximiser	leurs	bénéfices	tout	en	minimisant	leurs	pertes	potentielles.

 • 23.2 Avantages et Risques

Les pools de liquidité offrent une multitude d’avantages et de risques dans l’écosystème de la 
finance	décentralisée	(DeFi).	Comprendre	ces	aspects	est	essentiel	pour	les	utilisateurs	souhai-
tant tirer parti des opportunités offertes par les échanges décentralisés (DEX) et les protocoles de 
lending et borrowing. Ce chapitre présente un aperçu des avantages et des risques associés aux 
pools de liquidité.

 Avantages et Risques des Pools de Liquidité

A.. Avantages des Pools de Liquidité

A. Accessibilité et Inclusivité
- Ouverture à Tous : Les pools de liquidité sont accessibles à tout utilisateur possédant des cryp-
to-monnaies, sans restrictions géographiques ou de seuils d’investissement, ce qui favorise une 
inclusion	financière.
-	Facilité	d’Utilisation	:	Les	utilisateurs	peuvent	fournir	des	liquidités	ou	échanger	des	actifs	via	des	
interfaces	conviviales,	rendant	le	processus	accessible	même	aux	novices.

B. Rentabilité
- Gains Passifs : Les fournisseurs de liquidité peuvent gagner des frais de transaction proportion-
nels à leur part dans le pool, ce qui constitue une source de revenus passifs.
- Opportunités de Yield Farming : En plus des frais de transaction, les utilisateurs peuvent recevoir 
des tokens de récompense supplémentaires (par exemple, tokens de gouvernance) en tant qu’inci-
tations pour fournir des liquidités.

C. Liquidité Améliorée
- Transactions Fluides : Les pools de liquidité permettent des échanges rapides et sans friction, 
éliminant le besoin d’un carnet d’ordres traditionnel et réduisant la latence dans les transactions.
-	Réduction	de	la	Volatilité	:	En	fournissant	une	liquidité	importante,	les	pools	aident	à	stabiliser	les	
prix des actifs, facilitant ainsi des transactions plus prévisibles.

D. Décentralisation et Transparence
- Sans Intermédiaire : Les utilisateurs échangent directement entre eux sans avoir besoin d’un in-
termédiaire centralisé, ce qui renforce la décentralisation.
- Transparence : Les transactions et les conditions des pools sont enregistrées sur la blockchain, 
permettant	une	visibilité	complète	et	une	vérification	des	opérations.



B.. Risques des Pools de Liquidité

A. Impermanent Loss
-	Description	:	L’impermanent	loss	se	produit	lorsque	la	valeur	des	actifs	fournis	dans	le	pool	fluctue	
par rapport à la simple détention des actifs. Cela peut entraîner des pertes pour les fournisseurs de 
liquidité	si	les	prix	des	actifs	changent	de	manière	significative.
- Exemple : Si un fournisseur dépose une paire de tokens dans un pool et que le prix de l’un des 
tokens	augmente	considérablement,	la	valeur	totale	des	actifs	retirés	pourrait	être	inférieure	à	celle	
qui aurait été obtenue en conservant simplement les tokens.

B. Risques de Contrat Intelligent
-	Vulnérabilités	de	Code	:	Les	pools	de	liquidité	fonctionnent	grâce	à	des	smart	contracts,	qui	
peuvent contenir des bugs ou des failles exploitables. Si un contrat intelligent est compromis, les 
fonds	des	utilisateurs	peuvent	être	perdus.
- Historique d’Attaques : Plusieurs protocoles DeFi ont été piratés par le passé, entraînant des pertes 
massives pour les fournisseurs de liquidité.

C. Volatilité du Marché
-	Fluctuations	Rapides	:	Les	crypto-monnaies	sont	connues	pour	leur	volatilité	extrême.	Les	
changements brusques de prix peuvent affecter la valeur des actifs dans un pool de liquidité et, par 
conséquent, la rentabilité des fournisseurs.
-	Effet	sur	les	Récompenses	:	Des	fluctuations	de	prix	peuvent	également	influencer	les	taux	d’intérêt	
et les frais de transaction, rendant les rendements moins prévisibles.

D. Risque de Liquidité
- Absence de Liquidité : Dans certaines situations, en particulier dans des marchés moins liquides, 
les	utilisateurs	peuvent	rencontrer	des	difficultés	pour	échanger	des	actifs,	ce	qui	peut	entraîner	des	
pertes lors de la liquidation de positions.
- Pénuries de Liquidité : En cas de demande excessive pour un actif particulier, le pool peut manquer 
de	liquidité,	ce	qui	empêche	les	utilisateurs	d’effectuer	leurs	transactions.

C.. Conclusion

Les pools de liquidité représentent une innovation majeure dans l’écosystème DeFi, offrant 
des avantages significatifs tels que l’accessibilité, la rentabilité et la décentralisation. 
Cependant, il est crucial pour les utilisateurs d’être conscients des risques associés, notamment 
l’impermanent loss, les vulnérabilités des smart contracts, et la volatilité du marché. Pour 
maximiser les bénéfices tout en minimisant les risques, les utilisateurs doivent effectuer une 
diligence raisonnable et adopter des stratégies de gestion des risques appropriées avant de 
participer à des pools de liquidité.



24. Effet de Levier sur les Plateformes Centralisées
 • 24.1 Comprendre le Levier et ses Risques

  Exemples de Binance Futures, Coinbase Pro

L’effet	de	levier	est	un	outil	financier	utilisé	par	les	traders	pour	amplifier	leurs	gains	potentiels	en	
empruntant des fonds supplémentaires pour négocier des actifs. Dans le domaine des crypto-
monnaies, les plateformes centralisées comme Binance Futures et Coinbase Pro permettent aux 
utilisateurs d’utiliser l’effet de levier pour maximiser leurs positions. Cependant, cet outil comporte 
également des risques considérables. Ce chapitre explore le concept d’effet de levier, son 
fonctionnement sur les plateformes centralisées, et les risques associés.

 Effet de Levier sur les Plateformes Centralisées

A.. Comprendre le Levier

A.	Définition	de	l’Effet	de	Levier
- L’effet de levier permet à un trader d’augmenter son exposition à un actif sans avoir à investir la 
totalité du capital requis. Par exemple, un effet de levier de 10x permet à un trader d’ouvrir une 
position de 10 000 $ avec seulement 1 000 $ de fonds propres.

B. Fonctionnement de l’Effet de Levier
- Emprunt de Fonds : Lorsqu’un trader utilise l’effet de levier, il emprunte des fonds à la plateforme 
de trading pour augmenter sa position. Cela se fait généralement en utilisant les actifs détenus sur 
le compte comme garantie.
- Augmentation des Gains et Pertes : Bien que l’effet de levier puisse multiplier les gains, il 
augmente également les pertes. Si le marché évolue contre la position du trader, les pertes 
peuvent rapidement dépasser le capital investi.

B.. Utilisation de l’Effet de Levier sur les Plateformes Centralisées

 A. Binance Futures

- Description : Binance Futures est la plateforme de trading à terme de Binance, permettant aux 
utilisateurs de trader des contrats à terme avec effet de levier.
  
- Fonctionnement :
  - Les utilisateurs peuvent choisir un niveau d’effet de levier allant jusqu’à 125x, selon la paire de 
trading. Par exemple, avec 1 000 $, un trader pourrait ouvrir une position de 125 000 $ sur Bitcoin.
  - Lors de la création d’une position, les utilisateurs doivent fournir une marge initiale, qui est une 
fraction de la taille totale de la position.



Risques :
		-	En	raison	de	la	haute	volatilité	des	crypto-monnaies,	une	petite	fluctuation	adverse	dans	le	
prix peut entraîner un appel de marge ou une liquidation de la position, ce qui peut entraîner 
des pertes importantes.

 B. Coinbase Pro

- Description : Coinbase Pro permet également aux utilisateurs d’utiliser l’effet de levier, mais 
avec un maximum de 3x pour les opérations de marge.
  
- Fonctionnement :
  - Les traders peuvent emprunter des fonds pour ouvrir des positions plus importantes 
que	leurs	soldes	disponibles.	Les	positions	peuvent	être	fermées	manuellement	ou	
automatiquement si elles tombent en dessous d’un certain seuil de capital.
  
- Risques :
		-	En	utilisant	un	effet	de	levier	de	3x,	même	une	baisse	de	prix	de	33	%	peut	entraîner	la	
liquidation d’une position. Bien que le levier soit moins agressif que sur Binance, les risques 
demeurent	significatifs.

C.. Avantages de l’Effet de Levier

-	Potentiel	de	Gains	Accrus	:	L’effet	de	levier	permet	aux	traders	d’amplifier	leurs	gains,	ce	qui	
peut	être	particulièrement	attractif	dans	un	marché	volatile	comme	celui	des	crypto-monnaies.
  
-	Flexibilité	:	Les	traders	peuvent	gérer	des	positions	plus	importantes	et	diversifier	leurs	
investissements avec moins de capital.

D.. Risques Associés à l’Effet de Levier

- Liquidation : Les plateformes imposent des marges minimales. Si le solde d’un compte 
descend	en	dessous	de	ce	seuil	en	raison	de	pertes,	la	position	peut	être	liquidée,	entraînant	
la perte de l’investissement initial.
  
-	Volatilité	du	Marché	:	Les	crypto-monnaies	sont	souvent	sujettes	à	des	fluctuations	de	prix	
rapides et imprévisibles. Cela peut entraîner des pertes considérables en un court laps de 
temps.

-	Stress	Psychologique	:	Le	trading	avec	effet	de	levier	peut	être	stressant,	car	les	traders	
doivent	surveiller	constamment	leurs	positions	et	être	prêts	à	réagir	rapidement	aux	
fluctuations	du	marché.



E.. Conclusion

L’effet de levier est un outil puissant sur les plateformes centralisées comme Binance 
Futures et Coinbase Pro, permettant aux traders d’accroître leurs investissements avec 
moins de capital. Cependant, cet outil doit être utilisé avec prudence, car les risques de 
pertes importantes, de liquidations, et le stress psychologique associé peuvent avoir 
des conséquences négatives. Les traders doivent bien comprendre le fonctionnement 
de l’effet de levier et élaborer des stratégies de gestion des risques avant de s’engager 
dans le trading à effet de levier dans le domaine des crypto-monnaies.



 • 24.2 Impact de la Volatilité

La	volatilité	est	un	trait	caractéristique	des	marchés	des	crypto-monnaies,	influençant	à	la	fois	les	
stratégies d’investissement et les comportements des traders. Comprendre l’impact de la volatilité 
est crucial pour toute personne impliquée dans le trading ou l’investissement en crypto-monnaies. 
Ce chapitre examine les causes de la volatilité, ses effets sur le marché et les implications pour les 
investisseurs.

	Impact	de	la	Volatilité	dans	les	Crypto-Monnaies

A.. Qu’est-ce que la Volatilité ?

Définition	:	La	volatilité	fait	référence	à	la	mesure	dans	laquelle	le	prix	d’un	actif	fluctue	sur	une	
période	donnée.	Un	actif	très	volatil	subit	des	variations	de	prix	importantes	sur	de	courtes	
périodes, tandis qu’un actif moins volatile connaît des mouvements de prix plus modérés.

Mesure	de	la	Volatilité	:	La	volatilité	est	souvent	mesurée	par	des	indicateurs	tels	que	l’écart-
type	des	rendements	des	prix	ou	par	des	indices	de	volatilité	(comme	le	VIX	pour	les	marchés	
traditionnels).

B.. Causes de la Volatilité

- Sentiment du Marché : Les nouvelles, les annonces de partenariats, et les développements 
technologiques peuvent provoquer des mouvements de prix rapides. Par exemple, l’annonce de 
réglementations ou d’interdictions peut entraîner une chute rapide des prix.

- Liquidité : Les marchés de crypto-monnaies sont souvent moins liquides que les marchés 
traditionnels,	ce	qui	signifie	qu’un	petit	nombre	de	transactions	peut	avoir	un	impact	significatif	sur	
le prix.

-	Adoption	et	Intérêt	:	L’augmentation	ou	la	diminution	de	l’adoption	des	crypto-monnaies	par	
les	investisseurs	institutionnels	et	particuliers	influence	également	la	volatilité.	Des	périodes	
d’intérêt	accru,	comme	lors	de	la	montée	de	Bitcoin	en	2021,	entraînent	des	mouvements	de	prix	
importants.

-	Manipulation	de	Marché	:	Les	pratiques	telles	que	le	«pump	and	dump»	(gonfler	artificiellement	
le prix d’un actif pour le revendre à un prix plus élevé) peuvent également provoquer une volatilité 
accrue.

C.. Effets de la Volatilité sur le Marché

A. Trading et Investissement

-	Opportunités	de	Gains	:	La	volatilité	peut	créer	des	opportunités	de	profits	pour	les	traders	
qui sont en mesure d’anticiper les mouvements de prix. Les traders à court terme, en particulier, 
peuvent	tirer	parti	des	fluctuations	rapides.



- Risque Élevé : D’un autre côté, la volatilité accrue augmente le risque de pertes importantes. 
Les investisseurs peuvent subir des pertes soudaines si les prix baissent rapidement.

B. Utilisation de l’Effet de Levier

-	Amplification	des	Risques	:	Lorsque	les	traders	utilisent	l’effet	de	levier	dans	un	marché	
volatile,	les	pertes	potentielles	peuvent	être	amplifiées.	Par	exemple,	une	légère	baisse	de	prix	
peut entraîner des liquidations de positions si le marché devient trop volatil.

C. Impact sur la Liquidité

-	Flux	de	Liquidité	:	Les	périodes	de	forte	volatilité	peuvent	entraîner	des	flux	de	liquidité	
importants, avec des investisseurs se retirant rapidement des positions en réponse à des 
mouvements	de	prix	extrêmes.	Cela	peut	aggraver	la	volatilité.

D.. Implications pour les Investisseurs

A. Gestion des Risques

- Stratégies de Couverture : Les investisseurs peuvent adopter des stratégies de couverture 
pour se protéger contre les mouvements de prix défavorables. Cela peut inclure l’utilisation de 
produits	dérivés	ou	d’autres	instruments	financiers.

-	Stop-Loss	et	Take-Profit	:	L’utilisation	d’ordres	de	stop-loss	et	de	take-profit	peut	aider	les	
investisseurs à limiter leurs pertes et à sécuriser leurs gains lors de mouvements de prix rapides.

B. Stratégies d’Investissement

- Investissement à Long Terme : Certains investisseurs choisissent de minimiser leur exposition 
à la volatilité en adoptant une stratégie d’investissement à long terme, en ignorant les 
fluctuations	à	court	terme.

-	DCA	(Dollar-Cost	Averaging)	:	La	méthode	du	DCA	consiste	à	investir	des	montants	fixes	
à intervalles réguliers, ce qui permet de lisser le coût d’achat et de réduire l’impact de la 
volatilité.

E.. Conclusion

La volatilité des crypto-monnaies présente à la fois des opportunités et des défis pour les 
investisseurs. Bien que des mouvements de prix rapides puissent permettre de réaliser 
des profits substantiels, ils comportent également des risques de pertes importantes. 
Comprendre les causes et les effets de la volatilité est essentiel pour naviguer avec 
succès dans l’écosystème des crypto-monnaies. Les investisseurs doivent développer 
des stratégies de gestion des risques appropriées pour se protéger contre les impacts 
potentiellement négatifs de la volatilité tout en cherchant à tirer parti des opportunités 
qu’elle offre.



25. Emprunt en Crypto-Monnaie
 • 25.1 Comment Contracter un Emprunt Crypto

	 	 Protocole	d’emprunt,	taux	d’intérêt	et	garanties

Emprunter	des	crypto-monnaies	est	devenu	une	pratique	courante	dans	l’écosystème	de	la	finance	
décentralisée (DeFi). Les utilisateurs peuvent accéder à des fonds supplémentaires en utilisant leurs 
crypto-monnaies comme garantie. Ce chapitre explore comment contracter un emprunt en crypto-
monnaie,	en	se	concentrant	sur	les	protocoles	d’emprunt,	les	taux	d’intérêt,	et	les	exigences	de	
garantie.

 Emprunt en Crypto-Monnaie

A.. Comment Contracter un Emprunt Crypto

A. Choix d’une Plateforme de Prêt

Pour	emprunter	des	crypto-monnaies,	il	est	essentiel	de	choisir	une	plateforme	de	prêt	fiable.	Plusieurs	
protocoles populaires dans l’espace DeFi permettent aux utilisateurs d’emprunter des fonds. Parmi 
eux, on retrouve :

- Aave
- Compound
- MakerDAO

Ces plateformes fonctionnent sur des smart contracts, permettant des transactions transparentes et 
sécurisées.

B. Création d’un Compte

Avant de pouvoir emprunter, les utilisateurs doivent généralement créer un compte sur la plateforme 
choisie. Pour les protocoles DeFi, cela implique souvent de connecter un wallet crypto compatible 
(comme MetaMask) à la plateforme.

B.. Procédure d’Emprunt

A. Dépôt de Garantie

- Surcollatéralisation : La plupart des plateformes exigent que les utilisateurs déposent une garantie 
pour	couvrir	le	montant	emprunté.	Cela	signifie	que	l’emprunteur	doit	verrouiller	un	montant	de	
crypto-monnaie supérieur à la valeur qu’il souhaite emprunter.
		-	Par	exemple,	si	un	utilisateur	souhaite	emprunter	1	000	$,	il	pourrait	être	tenu	de	déposer	1	500	
$ de crypto-monnaies en garantie, selon le ratio de surcollatéralisation requis par la plateforme 
(généralement de 150 % ou plus).

B. Emprunt des Fonds

-	Sélection	du	Montant	et	du	Taux	d’Intérêt	:	L’utilisateur	choisit	le	montant	qu’il	souhaite	emprunter.	
Les	taux	d’intérêt	peuvent	varier	en	fonction	de	la	plateforme,	de	la	crypto-monnaie	choisie,	et	des	
conditions du marché.
-	Confirmation	du	Prêt	:	Après	avoir	vérifié	que	toutes	les	conditions	sont	remplies	(garantie	suffisante,	
montant	d’emprunt	souhaité),	l’utilisateur	confirme	la	transaction.	Les	fonds	sont	ensuite	transférés	
dans son wallet.



C.. Taux d’Intérêt

Les	taux	d’intérêt	sur	les	emprunts	en	crypto-monnaie	varient	considérablement	en	fonction	de	
plusieurs facteurs :

-	Demande	et	Offre	:	Les	taux	d’intérêt	sont	déterminés	par	les	conditions	du	marché.	Une	forte	
demande	pour	un	actif	peut	entraîner	des	taux	d’intérêt	plus	élevés.
  
-	Type	de	Crypto-monnaie	:	Les	taux	d’intérêt	peuvent	différer	d’une	crypto-monnaie	à	l’autre.	
Par	exemple,	emprunter	des	stablecoins	comme	USDC	peut	avoir	un	taux	d’intérêt	inférieur	à	
celui de l’emprunt d’une crypto-monnaie plus volatile comme le Bitcoin.

-	Taux	Fixes	vs.	Taux	Variables	:	Certaines	plateformes	offrent	des	taux	fixes,	tandis	que	d’autres	
proposent des taux variables qui peuvent changer en fonction des conditions du marché.

D.. Garanties

Les garanties jouent un rôle crucial dans le processus d’emprunt en crypto-monnaie :

-	Sécurité	des	Fonds	:	Les	garanties	protègent	le	prêteur	en	cas	de	défaut	de	paiement.	Si	
l’emprunteur	ne	peut	pas	rembourser	le	prêt,	la	plateforme	peut	liquidiser	la	garantie	pour	
récupérer les fonds.

-	Liquidation	:	Si	la	valeur	de	la	garantie	diminue	en	dessous	d’un	seuil	spécifique	(appelé	«seuil	
de	liquidation»),	la	plateforme	peut	liquider	la	garantie	pour	protéger	ses	intérêts.	Cela	se	produit	
généralement dans des conditions de marché volatile, où la valeur des crypto-monnaies peut 
fluctuer	rapidement.

-	Ratio	de	Collatéralisation	:	Chaque	plateforme	a	des	exigences	spécifiques	en	matière	de	ratio	
de collatéralisation. Les utilisateurs doivent respecter ces exigences pour éviter les liquidations.

E.. Conclusion

Emprunter	des	crypto-monnaies	via	des	protocoles	de	prêt	est	un	moyen	efficace	d’accéder	
à des liquidités tout en utilisant des actifs numériques comme garantie. En comprenant le 
fonctionnement	des	plateformes	de	prêt,	les	taux	d’intérêt	associés,	et	les	exigences	en	matière	
de garanties, les utilisateurs peuvent prendre des décisions éclairées sur l’emprunt en crypto-
monnaie.	Toutefois,	il	est	crucial	de	rester	vigilant	face	aux	fluctuations	de	prix	des	crypto-
monnaies et aux risques de liquidation qui peuvent survenir dans un environnement de marché 
volatile.



26. Les NFTs : Qu’est-ce que c’est ?
 • 26.1 Définition et Exemples

  CryptoPunks, Bored Apes, artistes numériques

Les NFTs, ou jetons non fongibles, ont révolutionné le monde de l’art, du divertissement et des 
objets de collection en ligne. Contrairement aux crypto-monnaies traditionnelles comme Bitcoin 
ou	Ethereum,	qui	sont	fongibles	et	peuvent	être	échangées	contre	d’autres	unités	de	la	même	
valeur,	les	NFTs	sont	uniques	et	ne	peuvent	pas	être	échangés	sur	une	base	équivalente.	Ce	
chapitre	fournit	une	définition	claire	des	NFTs,	des	exemples	notables,	et	examine	leur	impact	sur	
l’économie numérique.

 Les NFTs : Qu’est-ce que c’est ?

A.. Définition des NFTs

A. Qu’est-ce qu’un NFT ?
-	Un	NFT	(Non-Fungible	Token)	est	un	type	de	jeton	cryptographique	qui	représente	la	propriété	
d’un actif unique, souvent lié à des œuvres d’art numériques, des objets de collection, de la 
musique, des vidéos, et d’autres formes de contenu numérique.
- Les NFTs sont construits sur des blockchains, principalement Ethereum, ce qui leur confère une 
preuve de propriété et d’authenticité immuable. Chaque NFT possède des métadonnées qui le 
rendent distinct des autres jetons.

B. Caractéristiques des NFTs
-	Non-Fongibilité	:	Chaque	NFT	est	unique	et	ne	peut	être	échangé	contre	un	autre	NFT	sur	une	
base	équivalente.	Par	exemple,	un	NFT	représentant	une	œuvre	d’art	ne	peut	pas	être	échangé	
contre	un	autre	NFT	représentant	une	œuvre	différente	sans	tenir	compte	de	sa	valeur	spécifique.
- Propriété et Authenticité : Les NFTs permettent aux créateurs de prouver la propriété et 
l’authenticité de leurs œuvres, ce qui est crucial dans un environnement numérique où la 
reproduction est facile.
-	Programmabilité	:	Les	NFTs	peuvent	inclure	des	contrats	intelligents	qui	définissent	des	
conditions	spécifiques,	comme	des	royalties	pour	les	artistes	chaque	fois	que	l’œuvre	est	
revendue.

B.. Exemples de NFTs

A. CryptoPunks
- Description : CryptoPunks est l’un des premiers projets de NFT, lancé par Larva Labs en 2017. 
Il se compose de 10 000 personnages pixelisés uniques, chacun ayant des caractéristiques 
distinctes.
- Impact : Les CryptoPunks ont été parmi les premiers à populariser le concept de NFTs, attirant 
l’attention des investisseurs et des collectionneurs. Certains CryptoPunks se sont vendus pour des 
millions de dollars, établissant des records dans le domaine des ventes aux enchères de NFT.

B. Bored Ape Yacht Club (BAYC)
- Description : Le Bored Ape Yacht Club est une collection de 10 000 illustrations de singes, 
chacune	ayant	des	traits	uniques.	Les	propriétaires	de	ces	NFTs	bénéficient	également	de	l’accès	à	
des	événements	exclusifs	et	à	des	bénéfices	communautaires.
- Impact : BAYC a créé une communauté active et engagée autour de ses NFTs, où les membres 
peuvent interagir et participer à des événements, renforçant ainsi le sentiment d’appartenance.



C. Artistes Numériques
- Exemples d’Artistes : Des artistes tels que Beeple, Grimes, et Pak ont utilisé des NFTs pour 
vendre leurs œuvres d’art numériques. Beeple a réalisé une vente record de 69 millions de dollars 
pour un NFT lors d’une vente aux enchères chez Christie’s.
- Impact : Les NFTs ont permis aux artistes numériques de monétiser leur travail de manière 
directe et de toucher un public mondial, tout en préservant leur droits d’auteur.

C.. Impact des NFTs sur l’Économie Numérique

A. Nouvelles Opportunités pour les Créateurs
- Les NFTs offrent aux artistes et créateurs une nouvelle manière de vendre leur travail, 
contournant les intermédiaires traditionnels comme les galeries ou les maisons de vente aux 
enchères.
- Les royalties programmables garantissent que les artistes reçoivent un pourcentage des ventes 
futures de leurs œuvres.

B. Développement de Communautés
- Les collections de NFTs, comme les CryptoPunks et le Bored Ape Yacht Club, favorisent 
l’engagement communautaire, créant des réseaux de collectionneurs et d’investisseurs.
- Les communautés autour des NFTs peuvent offrir un soutien social, des événements exclusifs, et 
des opportunités de collaboration.

C. Économie de la Propriété Numérique
- Les NFTs contribuent à la construction d’une économie numérique où la propriété et 
l’authenticité des biens numériques sont valorisées, ouvrant des possibilités pour le commerce et 
les investissements dans des actifs numériques uniques.

D.. Conclusion

Les NFTs représentent une avancée significative dans le monde numérique, apportant 
des concepts de propriété et d’authenticité à des actifs qui étaient auparavant difficiles 
à monétiser. Des projets emblématiques comme CryptoPunks et Bored Ape Yacht 
Club illustrent la diversité et l’impact potentiel des NFTs sur les industries créatives et 
commerciales. Alors que cette technologie continue d’évoluer, elle pose également des 
questions sur la durabilité, la réglementation et l’impact environnemental, soulignant 
l’importance d’une réflexion critique sur l’avenir des NFTs dans l’économie numérique.



 • 26.2 Utilisation des NFTs au-delà de l’Art

Les NFTs (jetons non fongibles) ont initialement été associés à l’art numérique, mais leur 
utilisation s’est rapidement étendue à de nombreux autres domaines. Grâce à leur capacité à 
représenter la propriété unique et à enregistrer des informations sur une blockchain, les NFTs 
peuvent	être	appliqués	à	divers	secteurs,	allant	du	divertissement	à	l’immobilier.	Ce	chapitre	
explore les différentes utilisations des NFTs au-delà de l’art.

	Utilisation	des	NFTs	au-delà	de	l’Art

A.. Jeux Vidéo et Objets Virtuels

A. Assets dans les Jeux
- Les NFTs permettent aux joueurs de posséder des objets virtuels uniques dans les jeux vidéo. 
Par	exemple,	des	armes,	des	personnages,	et	des	skins	peuvent	être	représentés	sous	forme	de	
NFTs, offrant aux joueurs une véritable propriété sur ces éléments.
- Exemples :
		-	Axie	Infinity	:	Ce	jeu	utilise	des	NFTs	pour	représenter	les	«Axies»,	des	créatures	que	les	
joueurs peuvent élever, échanger et combattre. Chaque Axie est unique et peut avoir des 
caractéristiques différentes.
  - Decentraland : Dans cet univers virtuel, les utilisateurs peuvent acheter des terrains, des 
vêtements	et	d’autres	objets	en	tant	que	NFTs,	leur	permettant	de	personnaliser	leur	expérience	
de jeu.

B.. Musique et Divertissement

A. Propriété des Musiques
- Les artistes peuvent émettre des NFTs pour vendre leur musique, permettant aux fans d’acheter 
des droits d’écoute ou d’accès exclusif à des morceaux.
- Exemples :
  - Kings of Leon : Le groupe a sorti un album en tant que NFT, offrant aux acheteurs des éditions 
spéciales et des avantages exclusifs, tels que des billets pour des concerts.
  - Grimes : L’artiste a vendu des NFTs de musique accompagnés d’œuvres d’art numériques, 
générant plusieurs millions de dollars.

B. Accès Exclusif
-	Les	NFTs	peuvent	également	être	utilisés	pour	offrir	un	accès	exclusif	à	des	événements,	des	
coulisses, ou des rencontres avec des artistes, renforçant ainsi l’engagement des fans.

C.. Immobilier et Propriétés

A. Propriété Fractionnée
- Les NFTs peuvent représenter des parts de propriété dans des biens immobiliers, permettant à 
plusieurs	investisseurs	de	détenir	une	fraction	d’un	bien	tout	en	simplifiant	les	transactions.
- Exemple :
  - RealT : Cette plateforme permet aux utilisateurs d’acheter des biens immobiliers fractionnés 
sous forme de NFTs, leur offrant des revenus passifs grâce aux loyers.

B. Titres de Propriété
-	Les	NFTs	peuvent	servir	de	titres	de	propriété	numériques,	simplifiant	le	processus	de	transfert	
de propriété et garantissant la transparence des transactions.



D.. Identité et Certificats

A. Identification Numérique
-	Les	NFTs	peuvent	être	utilisés	pour	stocker	et	vérifier	des	identités	numériques,	notamment	
dans	le	cadre	de	l’authentification	des	utilisateurs	ou	des	services	en	ligne.
- Exemple :
		-	Les	universités	pourraient	émettre	des	diplômes	ou	des	certificats	en	tant	que	NFTs,	
permettant	aux	étudiants	de	prouver	leur	qualification	de	manière	sécurisée	et	immuable.

B. Certification des Compétences
- Les professionnels peuvent obtenir des NFTs pour valider des compétences acquises ou des 
formations	suivies,	ce	qui	pourrait	être	utilisé	sur	des	plateformes	de	recrutement.

E.. Collectibles et Objets de Collection

A. Objets de Collection Numériques
- Les NFTs sont également utilisés pour créer des objets de collection numériques uniques, 
allant des cartes à jouer aux souvenirs sportifs.
- Exemples :
		-	NBA	Top	Shot	:	Une	plateforme	qui	permet	aux	utilisateurs	d’acheter,	vendre	et	échanger	
des moments de jeu de la NBA sous forme de NFTs, attirant des collectionneurs et des fans de 
sport.

B. Produits de Marque
- Les marques peuvent créer des NFTs pour des produits exclusifs, des éditions limitées ou des 
promotions, renforçant l’engagement des consommateurs.

F.. Gouvernance et Participation

A. Participation à la Gouvernance
- Les NFTs peuvent donner aux détenteurs un droit de vote ou une voix dans les décisions 
concernant les projets ou les communautés décentralisées.
- Exemple :
  - Certains projets DeFi permettent aux utilisateurs de posséder des NFTs qui leur confèrent 
des droits de vote sur les propositions de développement ou de gestion du protocole.

G.. Conclusion

Les NFTs transcendent le domaine de l’art pour s’étendre à divers secteurs, y compris les 
jeux vidéo, la musique, l’immobilier, l’identité numérique, et bien d’autres. Leur capacité 
à représenter la propriété unique et à enregistrer des informations sur la blockchain 
ouvre la voie à de nouvelles opportunités d’engagement et de monétisation. Alors que 
cette technologie continue d’évoluer, son impact sur l’économie numérique et la manière 
dont nous interagissons avec les biens et services devrait se renforcer, transformant les 
interactions traditionnelles en expériences plus engageantes et sécurisées.



27. Acheter et Vendre des NFTs
 • 27.1 Plateformes d’Achat/Vente

  Exemple d’OpenSea, Rarible

L’achat et la vente de NFTs (jetons non fongibles) sont devenus des activités courantes pour les collectionneurs, 
les artistes et les investisseurs dans le monde numérique. Plusieurs plateformes permettent aux utilisateurs 
d’acheter, de vendre et d’échanger des NFTs. Ce chapitre explore les étapes d’achat et de vente de NFTs, ainsi 
que des exemples de plateformes populaires telles qu’OpenSea et Rarible.

	Acheter	et	Vendre	des	NFTs

A.. Plateformes d’Achat/Vente de NFTs

Les plateformes de marché de NFTs jouent un rôle crucial dans la facilitation de l’achat et de la vente d’actifs 
numériques.	Voici	quelques-unes	des	plateformes	les	plus	populaires	:

 A. OpenSea

- Description : OpenSea est l’un des plus grands marchés de NFTs au monde, permettant aux utilisateurs 
d’acheter, de vendre et d’échanger une grande variété de NFTs, y compris des œuvres d’art, des objets de 
collection, des jeux vidéo, et plus encore.
  
- Fonctionnalités :
  - Large Éventail de NFTs : OpenSea prend en charge des milliers de collections et de types d’actifs numériques.
		-	Facilité	d’Utilisation	:	La	plateforme	propose	une	interface	conviviale	pour	explorer,	acheter	et	vendre	des	
NFTs.
  - Création de NFTs : Les utilisateurs peuvent facilement créer et émettre leurs propres NFTs sur la plateforme 
sans nécessiter de compétences techniques avancées.
  
- Comment Acheter sur OpenSea :
  1. Créer un Wallet : Connectez un wallet crypto compatible (comme MetaMask) pour interagir avec la 
plateforme.
		2.	Explorer	les	NFTs	:	Parcourez	les	collections	ou	recherchez	des	NFTs	spécifiques.
  3. Acheter un NFT : Cliquez sur le NFT souhaité, puis sélectionnez «Acheter maintenant» ou «Faire une offre» si 
l’option est disponible.
		4.	Confirmer	la	Transaction	:	Validez	l’achat	via	votre	wallet,	en	payant	également	les	frais	de	gas	associés	à	la	
transaction.

 B. Rarible

- Description : Rarible est une plateforme de marché décentralisée où les utilisateurs peuvent acheter, vendre et 
créer des NFTs. Elle se distingue par son modèle de gouvernance communautaire.
  
- Fonctionnalités :
  - Token RARI : Rarible utilise son propre token de gouvernance, RARI, permettant aux détenteurs de participer à 
la prise de décision sur la plateforme.
		-	Création	de	NFTs	:	Rarible	permet	aux	utilisateurs	de	créer	des	NFTs	à	partir	de	fichiers	numériques	en	
quelques étapes simples.
		-	Royalties	pour	les	Artistes	:	Les	artistes	peuvent	définir	des	royalties	sur	leurs	créations,	leur	permettant	de	
gagner un pourcentage des ventes futures de leurs œuvres.

- Comment Acheter sur Rarible :
		1.	Connecter	un	Wallet	:	Utilisez	un	wallet	crypto	compatible	pour	accéder	à	la	plateforme.
		2.	Explorer	les	NFTs	:	Parcourez	les	différentes	catégories	ou	recherchez	des	NFTs	spécifiques.
		3.	Acheter	un	NFT	:	Cliquez	sur	le	NFT	que	vous	souhaitez	acheter,	puis	choisissez	d’acheter	au	prix	affiché	ou	
de faire une offre.
		4.	Valider	l’Achat	:	Confirmez	la	transaction	via	votre	wallet,	en	tenant	compte	des	frais	de	gas.



B.. Étapes pour Acheter et Vendre des NFTs

A. Acheter des NFTs

1. Choisir une Plateforme : Sélectionnez une plateforme en fonction de la variété de NFTs disponibles, 
des frais de transaction et de la facilité d’utilisation.
   
2. Créer un Wallet : Si vous n’en avez pas encore, créez un wallet crypto (comme MetaMask ou Trust 
Wallet) et ajoutez-y des fonds en crypto-monnaies pour acheter des NFTs.

3.	Explorer	le	Marché	:	Parcourez	les	collections	disponibles	ou	recherchez	des	NFTs	spécifiques.

4.	Acheter	:	Cliquez	sur	le	NFT	souhaité,	confirmez	le	prix,	et	validez	la	transaction	via	votre	wallet.

B.	Vendre	des	NFTs

1. Connecter votre Wallet : Accédez à la plateforme et connectez votre wallet crypto.

2.	Accéder	à	vos	NFTs	:	Allez	dans	la	section	«Mon	Profil»	ou	«Mes	NFTs»	pour	voir	les	actifs	que	vous	
détenez.

3.	Lister	pour	Vente	:	Sélectionnez	le	NFT	que	vous	souhaitez	vendre,	choisissez	le	prix	de	vente	ou	
optez	pour	une	vente	aux	enchères,	et	définissez	la	durée	de	l’offre.

4.	Confirmer	la	Vente	:	Validez	la	liste	via	votre	wallet.	Une	fois	vendu,	le	montant	de	la	vente	sera	
déposé dans votre wallet, après déduction des frais de plateforme.

C.. Avantages et Inconvénients de l’Achat/Vente de NFTs

A. Avantages
-	Possession	Unique	:	Les	NFTs	permettent	aux	utilisateurs	de	posséder	des	actifs	numériques	uniques,	
renforçant la rareté et la valeur.
- Accès Direct aux Artistes : Les plateformes de NFTs permettent un lien direct entre les créateurs et 
les collectionneurs, sans intermédiaires.
- Potentiel de Rendement : Certains NFTs ont vu leur valeur augmenter considérablement, offrant des 
opportunités	de	profits.

B. Inconvénients
-	Volatilité	:	Les	prix	des	NFTs	peuvent	fluctuer	rapidement,	entraînant	des	pertes	potentielles	pour	les	
acheteurs.
- Fraude et Risques : Le marché des NFTs n’est pas exempt de fraudes, et il est crucial de faire preuve 
de diligence raisonnable avant d’acheter.
- Frais de Transaction : Les frais de gas et les commissions de plateforme peuvent réduire le 
rendement potentiel des investissements en NFTs.

D.. Conclusion

L’achat et la vente de NFTs sont des activités en plein essor qui ouvrent de nouvelles possibilités 
pour les artistes, les collectionneurs et les investisseurs. Des plateformes comme OpenSea et 
Rarible facilitent ces transactions, permettant aux utilisateurs d’explorer et de monétiser des 
actifs numériques uniques. Cependant, il est essentiel d’être conscient des risques et des frais 
associés pour naviguer avec succès dans ce marché dynamique.



 • 27.2 Étude de Cas sur l’achat et revente

L’achat et la revente de NFTs représentent des stratégies d’investissement populaires dans 
l’écosystème	de	la	finance	décentralisée	et	de	l’art	numérique.	Cette	étude	de	cas	examine	un	
exemple concret d’achat et de revente de NFTs, en mettant en lumière les stratégies employées, les 
résultats obtenus, et les leçons tirées de l’expérience.

 Étude de Cas sur l’Achat et la Revente de NFTs

A.. Contexte

A. Choix de la Plateforme
- Pour cette étude de cas, nous utiliserons OpenSea, l’une des plus grandes plateformes de marché 
de NFTs, reconnue pour sa vaste sélection et sa facilité d’utilisation.

B. Sélection d’un NFT
- Le NFT choisi pour cette étude de cas est une œuvre d’art numérique de l’artiste Beeple, qui a 
récemment gagné en notoriété sur le marché des NFTs.

B.. Stratégie d’Achat

A. Recherche et Analyse
- L’investisseur a effectué une recherche approfondie sur l’artiste, ses œuvres précédentes, et le 
marché	des	NFTs.	Beeple	a	déjà	réalisé	des	ventes	record,	ce	qui	a	renforcé	la	confiance	dans	le	
potentiel de valorisation de ses œuvres.
  
- L’investisseur a également suivi les tendances du marché des NFTs, analysant les prix des ventes 
récentes pour déterminer un prix d’entrée favorable.

B. Achat du NFT
- Prix d’Achat : L’investisseur a acheté un NFT de Beeple pour 6 000 $. Ce prix était basé sur 
l’analyse du marché et la valeur historique des œuvres de l’artiste.
  
- Frais de Transaction : En raison des frais de gas élevés sur la blockchain Ethereum, l’investisseur a 
également pris en compte des frais de transaction de 150 $, portant le coût total à 6 150 $.

C.. Stratégie de Revente

A. Suivi du Marché
- Après l’achat, l’investisseur a surveillé le marché pour détecter tout changement dans la demande 
pour les œuvres de Beeple. Il a également suivi les tendances des prix et les ventes aux enchères de 
NFTs similaires.

B. Moment de la Revente
-	Après	trois	mois,	le	marché	des	NFTs	a	connu	une	hausse	significative	de	l’intérêt	pour	les	œuvres	
de Beeple, surtout après la vente record de l’une de ses œuvres pour 69 millions de dollars.

- L’investisseur a décidé de mettre en vente son NFT à un prix de 12 000 $, soit une augmentation 
de 100 % par rapport au prix d’achat.



D.. Vente du NFT

-	Plateforme	de	Vente	:	L’investisseur	a	listé	le	NFT	sur	OpenSea	à	un	prix	de	12	000	$	et	a	promu	
la vente sur les réseaux sociaux et dans des groupes de collectionneurs.

-	Résultat	de	la	Vente	:	Après	quelques	semaines,	l’investisseur	a	reçu	une	offre	et	a	vendu	le	
NFT	pour	11	500	$.	Après	déduction	des	frais	de	transaction	de	150	$,	le	profit	net	réalisé	par	
l’investisseur était de 5 200 $.

E.. Leçons Tirées

- Importance de la Recherche : La recherche approfondie sur les artistes et le marché des NFTs a 
été cruciale pour prendre une décision d’achat éclairée.

- Gestion des Risques : En choisissant un artiste établi comme Beeple, l’investisseur a pu 
minimiser les risques associés à l’achat de NFTs, sachant que la valeur des œuvres de cet artiste 
était susceptible d’augmenter.

- Timing du Marché : La capacité à suivre les tendances du marché et à agir au bon moment a 
permis à l’investisseur de maximiser son rendement.

- Frais de Transaction : L’investisseur a appris à prendre en compte les frais de transaction dans 
ses	calculs	de	rentabilité,	ce	qui	est	essentiel	pour	le	calcul	du	profit	net.

F.. Conclusion

Cette étude de cas illustre comment une approche stratégique à l’achat et à la revente 
de NFTs peut générer des rendements significatifs. Grâce à une recherche adéquate, une 
attention aux tendances du marché, et une gestion des risques, les investisseurs peuvent 
naviguer avec succès dans l’écosystème dynamique des NFTs. Les leçons tirées de cette 
expérience peuvent servir de guide pour d’autres investisseurs souhaitant s’engager dans 
l’achat et la vente de NFTs, leur permettant de maximiser leurs profits tout en minimisant 
les risques.



28. L’Avenir des NFTs : Cas Pratiques
 • 28.1 NFTs pour les Billets de Transport et Autres Usages

  Applications potentielles (avions, concerts)

Les NFTs (jetons non fongibles) continuent de gagner en popularité, et leur potentiel dépasse 
largement le domaine de l’art et des objets de collection. De plus en plus, les NFTs sont 
envisagés comme une solution innovante pour divers secteurs, notamment les transports et les 
événements en direct. Ce chapitre explore l’avenir des NFTs à travers des cas pratiques, en se 
concentrant sur leur utilisation pour les billets de transport et d’autres applications potentielles.

 L’Avenir des NFTs : Cas Pratiques

A.. NFTs pour les Billets de Transport

A. Billets d’Avion
- Concept : Les compagnies aériennes peuvent utiliser des NFTs pour émettre des billets 
d’avion,	permettant	une	gestion	sécurisée	et	vérifiable	des	réservations.
- Avantages :
  - Authenticité et Sécurité : En utilisant des NFTs, les compagnies aériennes peuvent réduire la 
fraude et garantir l’authenticité des billets.
  - Transférabilité : Les NFTs peuvent permettre aux passagers de transférer facilement leurs 
billets	à	d’autres	utilisateurs,	offrant	ainsi	une	flexibilité	que	les	billets	traditionnels	ne	peuvent	
pas fournir.
  - Programmabilité : Les billets NFTs peuvent intégrer des fonctionnalités avancées, comme 
des mises à jour automatiques sur les horaires de vol ou les portails d’embarquement.

Exemple :
-	Une	compagnie	aérienne	pourrait	lancer	un	programme	pilote	où	les	passagers	reçoivent	
des billets sous forme de NFTs, leur permettant de gérer leurs réservations via une application 
dédiée.

B. Billets de Concert et d’Événements
- Concept : Les organisateurs d’événements peuvent émettre des billets sous forme de NFTs, 
offrant une nouvelle manière d’interagir avec les participants.
- Avantages :
		-	Propriété	Vérifiable	:	Les	NFTs	garantissent	que	chaque	billet	est	unique	et	authentique,	
réduisant ainsi le risque de contrefaçon.
  - Expériences Exclusives : Les billets NFTs peuvent offrir des avantages supplémentaires, 
comme	des	accès	à	des	zones	VIP,	des	rencontres	avec	des	artistes,	ou	du	contenu	exclusif.
  - Économie Secondaire : Les organisateurs peuvent programmer des royalties pour chaque 
revente de billet NFT, permettant de récupérer une part des revenus sur le marché secondaire.



Exemple :
- Des plateformes comme YellowHeart proposent déjà des billets de concert sous forme de 
NFTs, offrant une expérience personnalisée aux fans.

B.. Autres Usages Potentiels des NFTs

A. Éducation et Certificats
-	Les	NFTs	peuvent	être	utilisés	pour	certifier	l’achèvement	de	cours	ou	de	programmes	
éducatifs. Les universités et institutions peuvent émettre des diplômes sous forme de NFTs, 
garantissant	l’authenticité	et	la	traçabilité	des	qualifications.
  
Exemple :
-	Une	université	pourrait	délivrer	des	diplômes	numériques	sous	forme	de	NFTs,	permettant	aux	
diplômés	de	prouver	facilement	leurs	qualifications	à	des	employeurs	potentiels.

B. Gestion de l’Identité
- Les NFTs peuvent servir à créer des identités numériques sécurisées. Les utilisateurs pourraient 
contrôler	leurs	informations	d’identité	tout	en	permettant	une	vérification	sécurisée	par	des	tiers.

Exemple :
- Les gouvernements pourraient explorer l’idée de délivrer des cartes d’identité ou des 
passeports	sous	forme	de	NFTs,	garantissant	la	sécurité	et	la	confidentialité	des	données	
personnelles.

C. Immobilier et Titres de Propriété
- Les NFTs peuvent révolutionner le secteur immobilier en représentant des titres de propriété, 
simplifiant	ainsi	le	processus	d’achat,	de	vente	et	de	location	de	biens	immobiliers.

Exemple :
- Des projets comme Propy permettent déjà l’achat et la vente de biens immobiliers via des 
NFTs, assurant une transparence totale et une réduction des coûts administratifs.

C.. Conclusion

L’avenir des NFTs s’annonce prometteur, avec des applications qui vont bien au-delà 
de l’art et des objets de collection. En intégrant des fonctionnalités uniques dans des 
domaines tels que le transport, l’éducation et l’immobilier, les NFTs offrent des solutions 
innovantes qui peuvent transformer la manière dont nous interagissons avec les biens et 
services. Alors que les entreprises et les organisations explorent ces possibilités, il est 
probable que l’adoption des NFTs continuera de croître, ouvrant la voie à de nouvelles 
opportunités économiques et créatives dans l’économie numérique.



29. Attention aux Arnaques : Sécuriser ses Actifs
 • 29.1 Les Fraudes Courantes en Crypto et NFT

  Exemples d’arnaques : AirDrops gratuits, fausses collections NFTs

L’essor des crypto-monnaies et des NFTs a également attiré une multitude d’escroqueries et de 
fraudes. Alors que les utilisateurs cherchent à tirer parti des nouvelles opportunités d’investissement, 
il est essentiel de rester vigilant et informé des arnaques courantes. Ce chapitre examine les fraudes 
les plus répandues dans le domaine des crypto-monnaies et des NFTs, ainsi que des conseils pour 
sécuriser ses actifs.

 Attention aux Arnaques : Sécuriser ses Actifs

A.. Les Fraudes Courantes en Crypto et NFT

A. Arnaques par Phishing
- Les escrocs utilisent des techniques de phishing pour tromper les utilisateurs en leur faisant croire 
qu’ils interagissent avec une plateforme ou un service légitime. Cela peut inclure des faux sites web ou 
des e-mails qui semblent authentiques.
-	Prévention	:	Vérifiez	toujours	l’URL	des	sites	et	ne	cliquez	pas	sur	des	liens	suspects.	Utilisez	des	
authentifications	à	deux	facteurs	(2FA)	pour	sécuriser	vos	comptes.

B. Arnaques par AirDrop
- Les arnaques par airdrop consistent à promettre des tokens gratuits en échange de la soumission 
d’informations personnelles ou du transfert de crypto-monnaies. Souvent, les escrocs utilisent cette 
méthode pour collecter des données sensibles ou pour vider les portefeuilles des utilisateurs.
-	Exemple	:	Un	utilisateur	reçoit	une	annonce	sur	les	réseaux	sociaux	lui	offrant	un	airdrop	de	tokens	
d’une nouvelle crypto-monnaie. Pour participer, il doit fournir sa clé privée ou envoyer une petite 
somme de crypto-monnaies en guise de «frais».
-	Prévention	:	Méfiez-vous	des	offres	trop	belles	pour	être	vraies.	Ne	partagez	jamais	vos	clés	privées	
ou informations sensibles.

C. Fausses Collections de NFTs
- Les fausses collections de NFTs sont des projets qui imitent des œuvres d’art populaires ou des 
collections célèbres pour tromper les acheteurs. Les escrocs lancent des sites web ou des plateformes 
imitant celles de projets réputés pour vendre des NFTs contrefaits.
-	Exemple	:	Une	collection	de	NFTs	prétend	être	un	projet	officiel	de	créateurs	célèbres	mais	ne	
possède	aucune	vérification	ou	lien	authentique	avec	eux.
-	Prévention	:	Vérifiez	toujours	l’authenticité	d’un	projet	en	consultant	des	sources	fiables,	comme	les	
comptes	officiels	sur	les	réseaux	sociaux	et	les	sites	web	vérifiés.

D. Arnaques de Pump and Dump
- Les escrocs créent une hype autour d’une crypto-monnaie peu connue pour inciter les investisseurs à 
acheter.	Une	fois	que	le	prix	a	grimpé,	les	escrocs	vendent	leurs	avoirs,	provoquant	une	chute	brutale	
du prix.
-	Exemple	:	Un	groupe	d’investisseurs	achète	massivement	une	crypto-monnaie	obscure	et	promeut	sa	
montée	sur	les	réseaux	sociaux.	Après	que	le	prix	a	été	gonflé,	ils	liquident	leurs	positions,	laissant	les	
nouveaux investisseurs avec des pertes.
- Prévention : Faites des recherches approfondies sur les projets avant d’investir. Soyez prudent face à 
des recommandations d’investissement provenant de sources inconnues.



B.. Conseils pour Sécuriser ses Actifs

A. Utiliser des Wallets Sécurisés
- Préférez les wallets matériels (hardware wallets) pour stocker vos crypto-monnaies et NFTs. 
Ces dispositifs offrent une sécurité accrue en gardant vos clés privées hors ligne.

B. Activer l’Authentification à Deux Facteurs (2FA)
- Activez la 2FA sur toutes les plateformes que vous utilisez. Cela ajoute une couche de 
sécurité	supplémentaire	en	exigeant	une	deuxième	forme	d’identification	lors	de	la	connexion.

C. Vérifier les URLs et les Sources
-	Avant	de	cliquer	sur	un	lien	ou	de	fournir	des	informations	personnelles,	vérifiez	toujours	que	
l’URL	est	correcte	et	que	vous	êtes	sur	le	site	officiel.	Méfiez-vous	des	fautes	d’orthographe	ou	
des variations subtiles dans les adresses web.

D. Être Vigilant avec les Offres et Promotions
-	Ne	vous	précipitez	pas	sur	des	offres	qui	semblent	trop	belles	pour	être	vraies.	Prenez	le	
temps	de	vérifier	les	informations	avant	de	prendre	des	décisions	d’investissement.

E. Se Tenir Informé
- Restez informé des dernières arnaques et des tendances du marché en consultant des 
sources	d’actualités	fiables	et	des	forums	de	discussion.	La	vigilance	est	essentielle	pour	éviter	
les pièges.

C.. Conclusion

L’univers des crypto-monnaies et des NFTs, bien qu’excitant, est également parsemé 
de risques liés aux arnaques. En comprenant les fraudes courantes et en adoptant des 
pratiques de sécurité rigoureuses, les utilisateurs peuvent mieux protéger leurs actifs 
et naviguer en toute sécurité dans cet écosystème dynamique. La sensibilisation et 
la prudence sont des alliées essentielles pour éviter les escroqueries et maximiser les 
opportunités d’investissement.



 • 29.2 Comment éviter les arnaques

Éviter les arnaques dans l’univers des crypto-monnaies et des NFTs nécessite une approche 
proactive	et	informée.	Voici	des	stratégies	clés	pour	protéger	vos	actifs	et	naviguer	en	toute	sécurité	
dans cet espace :

 Comment Éviter les Arnaques

A.. Faites Vos Propres Recherches (DYOR)
-	Vérifiez	l’Authenticité	:	Avant	d’investir	dans	un	projet,	prenez	le	temps	de	faire	des	recherches	
approfondies.	Vérifiez	les	antécédents	des	fondateurs,	les	partenaires,	et	les	développements	
antérieurs.
- Consultez les Avis : Lisez les critiques et les commentaires d’autres utilisateurs sur des forums et 
des réseaux sociaux. Recherchez des témoignages et des analyses de tiers.

B.. Utilisez des Sources Fiables
-	Sites	Web	Officiels	:	Toujours	utiliser	les	sites	web	officiels	des	projets	pour	obtenir	des	
informations. Évitez de cliquer sur des liens provenant d’e-mails ou de messages non sollicités.
-	Réseaux	Sociaux	Vérifiés	:	Suivez	les	comptes	officiels	des	projets	sur	les	réseaux	sociaux	pour	
obtenir	des	mises	à	jour	directes.	Recherchez	les	comptes	vérifiés	avec	des	marques	de	certification.

C.. Méfiez-vous des Offres Trop Belles pour Être Vraies
- Airdrops et Promos : Soyez sceptique vis-à-vis des airdrops gratuits ou des promotions qui 
semblent offrir des gains rapides sans effort. Les escrocs utilisent souvent ces méthodes pour 
collecter des informations personnelles.
- Investissements Rapides : Évitez les projets qui promettent des rendements exorbitants en peu de 
temps. Si quelque chose semble trop beau, il y a de fortes chances que ce soit une arnaque.

D.. Protégez Vos Clés Privées
-	Ne	Jamais	Partager	Vos	Clés	:	Ne	divulguez	jamais	vos	clés	privées	ou	vos	phrases	de	récupération.	
Aucune plateforme légitime ne vous demandera ces informations.
-	Stockage	Sécurisé	:	Utilisez	des	wallets	matériels	pour	stocker	vos	crypto-monnaies	et	NFTs	afin	de	
minimiser le risque de piratage.

E.. Activez la Sécurité Supplémentaire
-	Authentification	à	Deux	Facteurs	(2FA)	:	Activez	la	2FA	sur	toutes	vos	plateformes	de	trading	et	
wallets. Cela ajoute une couche de sécurité supplémentaire pour protéger vos comptes.
-	Alertes	de	Sécurité	:	Configurez	des	alertes	pour	les	connexions	et	les	transactions	sur	vos	
comptes. Cela vous aidera à détecter des activités suspectes rapidement.

F.. Vérifiez les Contrats Intelligents
-	Audit	de	Sécurité	:	Si	vous	interagissez	avec	un	nouveau	projet	DeFi	ou	un	NFT,	vérifiez	si	le	code	
du smart contract a été audité par une entreprise de sécurité réputée.
- Risques Associés : Comprenez les risques associés aux protocoles DeFi, tels que les bugs dans le 
code ou les vulnérabilités de sécurité.

G.. Utilisez des Plateformes Réputées
-	Choix	de	Plateformes	:	Utilisez	des	plateformes	d’échange	et	de	NFT	bien	établies	avec	des	
antécédents	de	sécurité	solides.	Vérifiez	les	avis	des	utilisateurs	et	la	réputation	de	la	plateforme.
- Frais et Conditions : Lisez les conditions d’utilisation et soyez conscient des frais associés aux 
transactions.



H.. Restez Informé des Dernières Arnaques
- Suivez l’Actualité : Abonnez-vous à des newsletters et à des comptes de médias sociaux qui 
traitent des crypto-monnaies pour rester informé des arnaques récentes.
- Forums de Discussion : Participez à des forums comme Reddit, Bitcointalk, ou d’autres com-
munautés pour échanger des informations sur les escroqueries et les meilleures pratiques.

I.. Éduquez-vous et Éduquez les Autres
- Formation Continue : Investissez du temps pour apprendre les bases des crypto-monnaies, 
des	NFTs	et	de	la	sécurité	numérique.	Plus	vous	êtes	informé,	plus	vous	êtes	en	mesure	de	
repérer les arnaques.
- Partagez des Connaissances : Informez vos amis et votre famille sur les dangers potentiels et 
les meilleures pratiques pour éviter les arnaques.

 Conclusion

La vigilance et la prudence sont essentielles pour éviter les arnaques dans le monde des 
crypto-monnaies et des NFTs. En faisant vos propres recherches, en protégeant vos actifs, 
et en restant informé des nouvelles tendances et des arnaques, vous pouvez naviguer en 
toute sécurité dans cet écosystème dynamique. Adopter une approche proactive vous 
aidera à minimiser les risques et à profiter des opportunités offertes par la finance décen-
tralisée et les actifs numériques.



30. GAGNER DE L’ARGENT AVEC LA CRYPTO

Gagner de l’argent avec la crypto-monnaie est un objectif pour de nombreux investisseurs 
et traders.
Après avoir exploré divers aspects du marché des crypto-monnaies, il est essentiel de se 
concentrer
sur	les	différentes	stratégies	d’investissement	qui	peuvent	aider	à	générer	des	profits.
Le but n’est pas de donner des ordres à suivre mais d’explorer les possibilités! 

Après	avoir	suivi	toute	cette	formation,	vous	êtes	en	capacité	de	faire	vos	choix	car	vous	
connaissez déjà mieux le milieu de la crypto que 99% des personnes.



 • 30.1 Trading

 Gagner de l’Argent avec la Crypto : Le Trading

A.. Qu’est-ce que le Trading de Crypto-monnaies ?

Le trading de crypto-monnaies implique l’achat et la vente de crypto-monnaies sur des 
plateformes	d’échange	dans	le	but	de	réaliser	des	bénéfices.	Contrairement	à	l’investissement	à	
long terme (HODL), qui consiste à conserver des actifs pendant une longue période, le trading 
est	généralement	axé	sur	des	périodes	plus	courtes	et	sur	des	fluctuations	de	prix.

B.. Types de Trading

A. Trading à Court Terme
-	Day	Trading	:	Les	traders	achètent	et	vendent	des	actifs	au	cours	d’une	journée,	profitant	des	
fluctuations	de	prix	à	court	terme.	Cela	nécessite	une	surveillance	constante	du	marché.
-	Scalping	:	Cette	stratégie	consiste	à	réaliser	de	petites	transactions	fréquentes	pour	profiter	de	
variations de prix minimes. Les scalpers cherchent à accumuler des gains rapidement.

B. Trading à Long Terme
- Swing Trading : Les traders conservent des positions pendant plusieurs jours ou semaines, 
cherchant	à	profiter	des	mouvements	de	prix	plus	importants.
- Position Trading : Cette approche implique de conserver des positions pendant des mois ou des 
années, se concentrant sur les tendances à long terme.

C.. Outils et Stratégies de Trading

A. Analyse Technique
- Graphiques et Indicateurs : Les traders utilisent des graphiques pour analyser les mouvements 
de	prix	passés	et	identifier	les	tendances.	Les	indicateurs	techniques	comme	les	moyennes	
mobiles, le RSI (Relative Strength Index) et les bandes de Bollinger sont couramment utilisés.
-	Support	et	Résistance	:	Identifier	les	niveaux	de	support	(où	les	prix	ont	tendance	à	rebondir)	
et de résistance (où les prix ont tendance à reculer) est essentiel pour prendre des décisions de 
trading.

B. Analyse Fondamentale
- Évaluation des Projets : Comprendre les fondamentaux d’une crypto-monnaie, tels que l’équipe, 
la technologie, et les cas d’utilisation, peut aider à prendre des décisions éclairées sur l’achat ou 
la vente.
- Actualités et Événements : Les annonces de partenariats, les mises à jour de protocoles, et les 
changements	réglementaires	peuvent	influencer	les	prix.	Rester	informé	des	nouvelles	du	marché	
est crucial.



C. Gestion des Risques
-	Stop-Loss	et	Take-Profit	:	Utiliser	des	ordres	de	stop-loss	pour	limiter	les	pertes	et	des	
ordres	de	take-profit	pour	sécuriser	les	gains	est	essentiel	pour	gérer	les	risques.
-	Diversification	:	Ne	pas	investir	tout	son	capital	dans	une	seule	crypto-monnaie.	Diversifier	
son portefeuille peut réduire le risque global.

D.. Plateformes de Trading

A. Plateformes Centralisées
- Binance : L’une des plus grandes plateformes d’échange, offrant une large gamme de 
crypto-monnaies et des outils avancés pour le trading.
- Coinbase Pro : Connue pour sa facilité d’utilisation, elle est adaptée aux traders débutants 
et expérimentés.

B. Plateformes Décentralisées
-	Uniswap	:	Un	échange	décentralisé	qui	permet	le	trading	de	tokens	ERC-20	sans	
intermédiaire.
-	SushiSwap	:	Une	autre	plateforme	décentralisée	qui	offre	des	fonctionnalités	de	trading	et	
de yield farming.

E.. Exemples de Gains Potentiels

A. Scénario de Day Trading
-	Un	trader	achète	1	Bitcoin	à	30	000	$	et	le	revend	à	32	000	$	dans	la	même	journée.	Le	
profit	est	de	2	000	$,	moins	les	frais	de	transaction.

B. Scénario de Swing Trading
-	Un	trader	achète	10	Ethereum	à	2	000	$	chacun	et	les	revend	à	2	500	$	chacun	après	une	
semaine.	Le	profit	total	est	de	5	000	$,	moins	les	frais.



 • 30.2 Investissement

 Gagner de l’Argent avec la Crypto : L’Investissement

A.. Qu’est-ce que l’Investissement en Crypto-monnaies ?

L’investissement en crypto-monnaies implique l’achat d’actifs numériques dans le but de les 
conserver sur une période prolongée, avec l’espoir que leur valeur augmente. Contrairement 
au trading, qui se concentre sur des mouvements de prix à court terme, l’investissement est 
généralement basé sur l’analyse des fondamentaux et des perspectives à long terme.

B.. Types d’Investissements en Crypto-monnaies

A. Investissement à Long Terme (HODL)
- Cette stratégie consiste à acheter des crypto-monnaies et à les conserver pendant une 
période	prolongée,	indépendamment	des	fluctuations	du	marché.
- Les investisseurs croient généralement que, sur le long terme, la valeur de l’actif augmentera 
en raison de l’adoption croissante et du développement technologique.

B. Investissement dans des Projets de DeFi et d’Applications
-	Les	investisseurs	peuvent	également	choisir	d’investir	dans	des	projets	de	finance	
décentralisée (DeFi) et d’applications basées sur la blockchain, en acquérant des tokens 
associés à ces projets.
-	Cela	inclut	des	investissements	dans	des	protocoles	comme	Uniswap,	Aave,	ou	des	projets	
NFT.

C.. Stratégies d’Investissement

A. Dollar-Cost Averaging (DCA)
-	La	méthode	du	DCA	consiste	à	investir	un	montant	fixe	dans	une	crypto-monnaie	à	
intervalles réguliers, indépendamment du prix. Cela permet de lisser le coût d’achat et de 
réduire l’impact de la volatilité.
-	Exemple	:	Un	investisseur	pourrait	décider	d’acheter	100	$	de	Bitcoin	tous	les	mois.	Cela	
permet	de	capitaliser	sur	les	fluctuations	de	prix	tout	en	évitant	d’acheter	tout	en	haut	d’un	
marché.

B. Diversification
-	Diversifier	son	portefeuille	en	investissant	dans	plusieurs	crypto-monnaies	ou	actifs	
numériques peut réduire les risques associés à la volatilité d’un seul actif.
-	Exemple	:	Un	investisseur	peut	choisir	de	répartir	son	capital	entre	Bitcoin,	Ethereum,	et	
quelques altcoins prometteurs pour atténuer les risques.

C. Recherches Fondamentales
- Avant d’investir, il est essentiel de mener des recherches approfondies sur les projets, leurs 
équipes, leurs cas d’utilisation, et leur position sur le marché.
- Analyser les livrets de projet (whitepapers), la technologie sous-jacente, et l’adoption par la 
communauté est crucial pour prendre des décisions d’investissement éclairées.



D.. Outils et Plateformes pour Investir

A. Plateformes d’Échange
- Binance : L’une des plus grandes plateformes de trading de crypto-monnaies, offrant une large 
gamme d’actifs numériques et des outils d’analyse.
- Coinbase : Connue pour sa facilité d’utilisation, elle est idéale pour les nouveaux investisseurs 
souhaitant entrer sur le marché des crypto-monnaies.

B. Wallets pour Stockage
- Wallets Matériels : Les wallets matériels (comme Ledger ou Trezor) sont recommandés pour le 
stockage à long terme des crypto-monnaies, offrant une sécurité accrue en gardant les clés privées 
hors ligne.
- Wallets Mobiles : Des applications comme Trust Wallet et MetaMask offrent une option de 
stockage plus accessible pour les transactions quotidiennes.

E.. Exemples de Gains Potentiels

A. Investissement à Long Terme
-	Un	investisseur	achète	1	Bitcoin	à	30	000	$	et	le	conserve	pendant	deux	ans.	Si	le	prix	atteint	70	
000	$,	l’investisseur	réalise	un	profit	de	40	000	$.

B. Diversification
-	Un	investisseur	répartit	son	capital	en	achetant	0,5	Bitcoin,	5	Ethereum,	et	10	000	$	dans	un	
altcoin prometteur. Si les deux actifs principaux doublent en valeur et que l’altcoin prend 300 %, 
l’investisseur	pourrait	réaliser	des	gains	significatifs	sur	l’ensemble	de	son	portefeuille.

F.. Risques Associés à l’Investissement

-	Volatilité	du	Marché	:	Les	prix	des	crypto-monnaies	peuvent	fluctuer	de	manière	significative,	
entraînant des pertes potentielles.
- Réglementation : Les changements réglementaires peuvent affecter la valeur des actifs et la 
viabilité des projets.
- Sécurité : Les risques de hacking et de fraude sont présents, et il est crucial d’utiliser des 
plateformes sécurisées et de protéger ses actifs.



 • 30.3 NFT

 Gagner de l’Argent avec les NFTs

A.. Créer et Vendre des NFTs

A. Création de NFTs
- Les artistes, designers, et créateurs peuvent créer des œuvres d’art numériques, des musiques, 
des vidéos ou d’autres types de contenu unique sous forme de NFTs.
-	Outils	de	Création	:	Utilisez	des	plateformes	comme	OpenSea,	Rarible,	ou	Mintable	pour	créer	
des NFTs sans avoir besoin de compétences techniques avancées.

B. Vente de NFTs
-	Marchés	de	Vente	:	Une	fois	les	NFTs	créés,	ils	peuvent	être	listés	sur	des	marchés	tels	
qu’OpenSea,	Rarible,	ou	Foundation.	Les	créateurs	peuvent	fixer	un	prix	de	vente	ou	mettre	leurs	
œuvres aux enchères.
- Royalties : En créant des NFTs, les artistes peuvent programmer des royalties qui leur permettront 
de gagner un pourcentage sur chaque revente future de leur œuvre.

B.. Investir dans des NFTs

A. Achat de NFTs de Valeur
- Collection : Investir dans des collections de NFTs populaires ou prometteuses peut offrir des 
retours intéressants. Cela inclut des projets bien établis comme CryptoPunks ou Bored Ape Yacht 
Club.
-	Analyse	du	Marché	:	Étudiez	le	marché	pour	identifier	des	projets	en	plein	essor	ou	des	artistes	
émergents dont les œuvres pourraient prendre de la valeur avec le temps.

B. Revente de NFTs
- Trading de NFTs : Acheter des NFTs à un prix inférieur et les revendre à un prix supérieur est une 
stratégie	courante.	Les	investisseurs	peuvent	profiter	des	fluctuations	de	prix	pour	réaliser	des	
bénéfices.
-	Timing	de	la	Vente	:	Surveillez	le	marché	et	les	tendances	pour	vendre	vos	NFTs	au	moment	
optimal, lorsque la demande est élevée.

C.. Participer à des Projets de Finance Décentralisée (DeFi)

A. Yield Farming avec NFTs
-	Certaines	plateformes	permettent	aux	utilisateurs	de	«staker»	leurs	NFTs	pour	gagner	des	intérêts	
ou des tokens en récompense.
- Exemple : Projets comme Aavegotchi et Rarible permettent aux utilisateurs de gagner des 
récompenses en utilisant leurs NFTs dans des protocoles DeFi.

B. Emprunter contre des NFTs
- Certains services permettent aux utilisateurs de mettre en garantie leurs NFTs pour emprunter des 
fonds.	Cela	peut	être	utile	pour	obtenir	de	la	liquidité	tout	en	conservant	la	propriété	de	l’actif.
  
D.. Participer à des Airdrops et Événements Exclusifs

A. Airdrops de NFTs
- Certaines plateformes ou projets offrent des airdrops de NFTs gratuits à leurs utilisateurs ou à ceux 
qui	détiennent	des	NFTs	spécifiques.	Cela	peut	représenter	une	opportunité	d’obtenir	des	actifs	
précieux sans coût initial.



B. Accès à des Événements
- Posséder des NFTs peut donner accès à des événements exclusifs, tels que des concerts, des 
conférences ou des rencontres avec des artistes. Ces expériences peuvent avoir une valeur 
significative	pour	les	fans	et	les	collectionneurs.

E.. Éducation et Sensibilisation

A. Éduquer les Autres
- En partageant vos connaissances sur les NFTs et en aidant d’autres à entrer dans le marché, 
vous pouvez créer une communauté autour de votre expertise. Cela peut se traduire par des 
opportunités de revenus, que ce soit par des cours, des ateliers, ou du consulting.

F.. Risques Associés

-	Volatilité	:	Les	prix	des	NFTs	peuvent	être	extrêmement	volatils,	et	il	est	possible	de	perdre	de	
l’argent si le marché évolue défavorablement.
-	Fraudes	:	Le	marché	des	NFTs	n’est	pas	exempt	d’escroqueries.	Assurez-vous	de	vérifier	
l’authenticité des projets et des œuvres avant d’investir.
- Dépendance au Marché : Le succès dans le domaine des NFTs peut dépendre fortement des 
tendances du marché et de la perception des consommateurs.



 • 30.4 Staking

 Gagner de l’Argent avec le Staking

A.. Qu’est-ce que le Staking ?

Le staking est le processus par lequel un utilisateur bloque ses crypto-monnaies dans un portefeuille 
afin	de	participer	au	mécanisme	de	consensus	d’une	blockchain,	généralement	basé	sur	la	preuve	
d’enjeu (PoS). Les utilisateurs qui stakent leurs actifs contribuent à la validation des transactions et à 
la sécurité du réseau, et en retour, ils reçoivent des récompenses sous forme de tokens.

B.. Comment Gagner de l’Argent avec le Staking

A. Choisir une Crypto-monnaie à Staker
- Sélectionnez une crypto-monnaie qui utilise le staking. Des exemples incluent Ethereum 2.0, 
Cardano, Tezos, et Polkadot. Recherchez des projets avec un bon potentiel de croissance et des 
taux de récompense intéressants.
- Rendements : Les taux de récompense pour le staking peuvent varier d’une crypto-monnaie à 
l’autre, allant de 5 % à 20 % ou plus par an. Il est important de comparer ces taux et de prendre en 
compte les frais associés au staking.

B. Plateformes de Staking
-	Staking	Direct	:	Vous	pouvez	choisir	de	staker	directement	via	un	wallet	compatible	avec	la	crypto-
monnaie choisie. Cela vous donne un contrôle total sur vos actifs.
- Plateformes de Staking : De nombreux échanges centralisés, comme Binance et Coinbase, offrent 
des	services	de	staking,	simplifiant	le	processus	pour	les	utilisateurs.	Ces	plateformes	s’occupent	de	
la gestion technique, mais peuvent prendre des frais.

C. Participer à des Pools de Staking
- Les pools de staking permettent à plusieurs utilisateurs de regrouper leurs fonds pour augmenter 
les	chances	de	validation	de	blocs.	Cela	peut	être	bénéfique	pour	les	investisseurs	avec	des	
montants de capital plus faibles.
- Exemple : En rejoignant un pool de staking, un utilisateur peut contribuer avec une petite quantité 
de crypto-monnaies et partager les récompenses avec d’autres membres du pool.

C.. Stratégies de Staking

A. Stratégie de Long Terme (HODL)
- Le staking s’inscrit souvent dans une stratégie d’investissement à long terme. En stakant vos actifs 
pendant	une	période	prolongée,	vous	pouvez	profiter	de	l’accumulation	de	récompenses	tout	en	
bénéficiant	d’une	appréciation	potentielle	du	prix	des	actifs.



B. Réinvestir les Récompenses
- Pour maximiser vos gains, envisagez de réinvestir les récompenses que vous recevez. 
Cela	permet	de	profiter	de	l’effet	de	la	capitalisation,	augmentant	votre	quantité	totale	
d’actifs stakés et donc vos récompenses futures.

C. Diversification
-	Diversifiez	votre	portefeuille	en	stakant	différentes	crypto-monnaies.	Cela	permet	de	
répartir	les	risques	et	de	profiter	des	rendements	potentiels	de	plusieurs	projets.

D.. Risques Associés au Staking

A. Volatilité du Marché
-	Les	crypto-monnaies	sont	sujettes	à	de	fortes	fluctuations	de	prix.	Même	si	vous	gagnez	
des récompenses grâce au staking, une chute de la valeur de l’actif peut annuler ces gains.

B. Liquidité
-	Les	fonds	stakés	peuvent	être	verrouillés	pendant	une	certaine	période.	Cela	signifie	que	
vous ne pourrez pas accéder à vos actifs immédiatement si vous devez les liquider.

C. Risques de Sécurité
- Si vous utilisez des plateformes ou des services de staking, assurez-vous qu’ils sont 
sécurisés. Les hacks et les défaillances de plateforme peuvent entraîner des pertes de 
fonds.

E.. Exemples de Gains Potentiels

A. Staking d’Ethereum 2.0
- Supposons qu’un investisseur stake 10 ETH à un taux de récompense annuel de 6 %. 
Après un an, cet investisseur gagnerait 0,6 ETH, portant son total à 10,6 ETH, sans tenir 
compte de l’appréciation de la valeur de l’Ethereum.

B. Staking de Cardano
- En stakant 1 000 ADA avec un taux de récompense de 5 % par an, l’investisseur 
gagnerait	50	ADA	en	un	an.	Si	la	valeur	de	l’ADA	augmente,	le	gain	total	peut	être	
substantiel.



CONCLUSION
À mesure que la technologie évolue, il est probable que les crypto-monnaies et les NFTs 

gagneront en acceptation et en intégration dans la vie quotidienne. Les entreprises et 
les	institutions	financières	explorent	déjà	les	avantages	de	la	blockchain,	ce	qui	pourrait	

conduire à une adoption plus large. Le développement de solutions réglementaires 
équilibrées pourrait également offrir un environnement plus sûr pour les investisseurs.

Les crypto-monnaies et les NFTs représentent non seulement une nouvelle classe d’actifs, 
mais	aussi	une	véritable	opportunité	de	redéfinir	les	structures	économiques	existantes.	

En s’engageant avec prudence et en continuant à suivre l’actualité, vous pourrez aisément 
gagner	de	l’argent	et	tirer	parti	des	bénéfices	offerts	par	cette	révolution	numérique	tout	

en minimisant les risques associés. Le paysage crypto est en perpétuelle mutation, et ceux 
qui	s’y	investissent	de	manière	réfléchie	et	informée	peuvent	espérer	en	récolter	les	fruits	

dans les années à venir.


